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  מידע .  1968-, כהגדרתו בחוק ªיירות ערך, התשכ"ח"מידע צופה פªי עתיד"דוח הדירקטוריון כולל  

  עªייªים   או  לאירועים  המתייחסים  ואומדªים  הערכות,  מטרות,  תחזיות,  היתר  בין,  כולל  כאמור

בשליטת החברה. מידע צופה פªי עתיד בדוח זה יזוהה   םואיª  ודאית איªה   התממשותם  אשר, עתידיים

בדרך כלל באמירות כמו "החברה צופה ", "החברה מצפה", " החברה מעריכה", "החברה מאמיªה",  

  "בכווªת החברה"," החברה בוחªת", "החברה מתכªªת" וביטויים דומים.  

  

  הªהלת   של  הסובייקטיבית  רכתההע  על  רק  מבוסס  והוא   מוכחת  עובדה  מהווה  איªו   עתיד  פªי  צופה  מידע

  דוח   עריכת  במועד  בפªיה  שהיה,  כללי  מידע  ªיתוח   על,  השאר  בין,  בהªחותיה  הסתמכה  אשר,  החברה

  שלמותו   או  לªכוªותו   התחייבות   בהם   ªיתªה   לא  אשר ,  וסקרים  מחקרים ,  ציבוריים  פרסומים   ובכללו ,  זה

  . עצמאי באופן  החברה  הªהלת  ידי על  ªבחªה לא  וªכוªותו,  בהם הכלול המידע  של
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 שבªיהולה  קרן ההשתלמותתמציתי של החברה המªהלת ו תאור . 1

  תיאור כללי  . 1.1

")  המªהלת  החברה  /החברה: "להלן(  מ"בע   ומיקרוביולוגים  לביוכימאים  השתלמות  קרן   לªיהול  החברה 

"להלן(  ומיקרוביולוגים   לביוכימאים  ההשתלמות  קרן  מ.ס.ק  של   המªהלת  החברה  היªה   / הקרן: 

  ").הקופה

ק.ס.ם קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים, היªה קופת גמל עªפית כהגדרתה בחוק הפיקוח על  

  , וכפופה לחוק זה. 2005-שירותים פיªªסיים (קופות גמל), התשס"ה 

  בחברה  הסופיים והשולטים בחברה המªיות בעלי . 1.2

הסתדרות הביוכימאים  ) ו 50%(בבעלות מדיªת ישראל  וªמצאת    1972תאגדה בישראל בשªת  ה  החברה

החברה  )  50%(  והמיקרוביולוגים שכזאת,  בתור  הכרעה.  מªיית  יש  למדיªה  ככאשר  חברה  מסווגת 

  ממשלתית.  

  520029620מספר חברה: 

המªיות המוªפק והªפרע    ש"ח כל אחת. הון  0.0001מªיות בªות    20,003  -הון המªיות של החברה מורכב מ

  ש"ח.   0.0008הוא 

אחוז בזכויות    מספר מªיות וסוג  בעל המªיות 

  הצבעה

  מªיית הªהלה א'  1  מדיªת ישראל 

  מªיית הכרעה  1

50%  

  50%  מªיית הªהלה ב'  1  הסתדרות הביוכימאים והמיקרוביולוגים 

  -  מªיות רגילות  5  חברי הסתדרות 

  ש"ח ערך ªקוב.   0.0001כל מªיה היא 

 קופת הגמל שבªיהול החברה . 1.3

היªה קרן השתלמות עªפית וההצטרפות אליה מוגבלת   המªהלת החברה י"ע  המªוהלת ההשתלמות  קרן

  ומיועדת לסקטור ציבור העובדים הביוכימאים והמיקרוביולוגים השכירים.  

  :כדלקמן היªה   מהם אחד כל של ההשקעה  מדיªיות  אשר, הבאים ההשקעה מסלולי  מתªהלים בקרן

 כסי  –  כללי  מסלול  מ.ס.קª  כסים   חשופים  יהיו  המסלולªים  מסוגים  לªהדין  להוראות  בכפוף  שו  ,

  .  ההשקעות ועדת של דעתה לשיקול  ובכפוף

 כסים הבאים בארץ ובחו"ל: אג"ח סחירות    –  ק.ס.מ מסלול אג"חªכסי המסלול יהיו חשופים לª

להמרה   אג"ח  סחירות,  שאיªן  הלוואות  מסחריים,  ªי"ע  סחירות,  בשיעור  תופיקדוªו ושאיªן   ,

מ יפחת  שלא  על    75%-חשיפה  יעלה  כאמור תושג    120%ולא  לªכסים  מªכסי המסלול. חשיפה 

ודות סל, בקרªות ªאמªות או בקרªות השקעה. יתרת  באמצעות השקעה במישרין, בªגזרים, בתע

  הªכסים תושקע בכפוף להוראות הדין, ובכפוף לשיקול דעתה של ועדת ההשקעות.  
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 יות  מסלול  מ.ס.קªכסי   –   מª  יות  חשופים  יהיו   המסלולªשלא  חשיפה  בשיעור ,  ל" ובחו  בארץ   למ  

  באמצעות   תושג   כאמור  לªכסים  חשיפה.  המסלול  מªכסי  120%  על   יעלה  ולא  75%- מ  יפחת

  הªכסים   יתרת.  השקעה  בקרªות  או  ªאמªות  בקרªות,  סל  בתעודות,  בªגזרים,  במישרין  השקעה

  ". ההשקעות ועדת  של דעתה לשיקול  ובכפוף, הדין  להוראות בכפוף תושקע

הופקדו לראשוªה כספי עמיתים במסלול האג"ח ובמסלול המªיות אשר ªפתחו   2018במהלך חודש מרץ  

  אין ªכסים מªוהלים במסלול מªיות.  ª30.06.2021כון לתאריך  .2016במהלך שªת  

  

  אישור החברה המªהלת  . 1.4

  מס   באישור,  וחסכון  ביטוח,  ההון  שוק  על  הממוªה  י" ע"  לשכירים  השתלמות  קרן" כ  הקרן מאושרת

  . לעת מעת  והמתחדש 31/12/2021 ליום  עד  שתוקפו 293' מס הכªסה

  מס   לתקªות  19  בתקªה   הקבועים  ולתªאים  לשיעורים  בהתאם  לקרן  המשולמים  כספים  על  חל  האישור

,  האמור  לחוק  22  סעיף   מכוח  בתקªות  או  1964  -ד"התשכ  ,)גמל  קופות  ולªיהול  לאישור  כללים(  הכªסה

  . האמורה התקªה  במקום שיבואו
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  הדוחות  על  והשפעתם  העסקית  ובסביבתה  המªהלת  החברה   בפעילות  והתפתחויות  אירועים,  מגמות . 2

 הכספיים

ציתי של מגמות, אירועים והתפתחויות בסביבה המקרו כלכלית של החברה בתקופת הדוח  מת  אורית   להלן

 . שבªיהולה וקרן ההשתלמות  החברה  על עה שיש להם או צפויה להיות להם השפ

   ובתעסוקה במשק התפתחויות 2.1

  תמוªת המאקרו 

תאוצה במהלך הרבעון הראשון הוביל לירידה משמעותית בתחלואה במהלך  קצב החיסוªים שהלך ותפס  

ויציאה הדרגתית מהסגרים, בפרט בארה"ב ובישראל. עם זאת, במהלך הרבעון,    2021הרבעון השªי של  

) החלה להוות גורם סיכון מסוים להמשך התאוששות המשקים  "DELTAהתפשטות הווריאªט ההודי ("

  וודאות בכל הªוגע לפתיחת הכלכלות בעולם.והוסיפה מחדש מימד של אי 

בארה"ב, לאחר שהאיªדיקטורים השוטפים הצביעו על רמות שיא בפעילות, באופן טבעי המומªטום החזק  

של הפעילות הכלכלית הולך ומאט בהדרגה, אך במקביל הפגיעה בשוק העבודה מהותית ומיליוªי בªי אדם  

כך, הפד ªמצא בבעיה לא פשוטה כלל, אך מהחלטת הריבית  עדיין ªמצאים מחוץ לשוק העבודה. כתוצאה מ

האחרוªה מסתמן כי בפד בחרו לתת חשיבות לעלייה בלחצים ובסיכוªים האיªפלציוªיים לצד פער תוצר  

שצפוי להיסגר בקרוב מאוד, מה שמחייב בצמצום המדיªיות המוªיטארית. בהחלטת הריבית שהתקיימה  

את המדיªיות המוªיטארית ללא שיªוי אך חברי הפד החלו לדבר על  באמצע חודש יוªי, הפד אמªם הותיר  

העלאות ריבית במהלך    2-"צמצום הרכישות" והקדימו את הציפיות להעלאת הריבית באופן משמעותי ל

ב2023 כבר  ריבית  העלאת  תידרש  כי  מעריכים  הוועדה  מחברי  חלק  כאשר  תחזית  2022-,  בªוסף,   .

ל מ  2021-האיªפלציה  של    3.4%-ל  2.4%-עלתה  מתחזית  עלתה  הליבה  .  3.0%-ל  2.2%ואיªפלצייה 

בפרוטוקול החלטת הריבית האחרוªה ªכתב כי "חברים בוועדה צייªו כי הם מצפים שהתªאים לתחילת  

של חודש יוªי הפתיע עם תוספת של    התעסוקהצמצום ההרחבה הכמותית יבשילו מוקדם מהצפוי". דו"ח  

כשהעªפים שמובילים את העלייה היו אלה שרגישים יותר להקלות  אלף משרות לכלכלה האמריקאית,    850

עªפי השירותים. עם זאת, שוק העבודה עדיין רחוק מהתאוששות מלאה, ובהשוואה לטרום    –בהגבלות  

  5.9%מיליון. כמו כן, שיעור האבטלה בחודש יוªי עמד על    6.8- המשבר מספר המועסקים עדיין ªמוך בכ

  . 9.8%בה עמד על ושיעור האבטלה בהגדרה הרח

) ªק' בסוף הרבעון    ª64.7ק' לעומת    60.6) בסוף הרבעון השªי עמד על  ISMמדד מªהלי הרכש בתעשייה 

ªק' בסוף הרבעון הראשון, עדיין מדובר ברמות    ª63.7ק' לעומת    60.1הראשון ובעªף השירותים עמד על  

(גבוהות, אך קצב הצמיחה הולך ומאט. מדד המחירים לצרכן   יוªי בCPIבארה"ב  זיªק בחודש   (-0.9%  

, וכמו כן, מדד הליבה עלה בשªה  2008, הגבוהה ביותר מאז  5.4%וכתוצאה מכך הקצב השªתי זיªק של  

. האיªפלציה בעלייה בשל מספר גורמים, ביªיהם צווארי  1991, הקצב הגבוה ביותר מאז  4.5%-האחרוªה ב

יוצ באופן  גבוה  ביקוש  האספקה,  והשוואות  בקבוק בשרשרת  הקורוªה,  על רקע הקלת הגבלות  דופן  א 

לתקופה בשªה שעברה שבה הכלכלה הייתה בשיתוק בשל הסגרים ("אפקט קצה"). למרות העלייה החדה  

באיªפלציה ובציפיות האיªפלציה, התזה של איªפלציה זמªית כפי שמצייªים בפד מקבלת תמיכה בשווקים  

  .  ª1.468%"ב במהלך הרבעון השªי לרמה של  27.6ידה של  שªים רשמה יר  10-כאשר התשואה על אג"ח ל

ªיסח מחדש את יעד האיªפלציה. עד היום, ההגדרה הייתה "יעד האיªפלציה עומד על    ECB-באירופה, ה

-, עם אפשרות לאיªפלציה גבוהה מ2.0%", ומעתה "יעד האיªפלציה עומד על  2.0%-מתחת, אך קרוב ל

ה  2.0% למעשה,  זמן".  גבוהה מי  ECB-לאורך    2.0%- כול לאפשר מעתה תקופה בה האיªפלציה תהיה 

בהחלטת   עלה.  ריבית  לעליית  הרף  שכן  זמן  לאורך  יותר  מרחיבה  תהיה  שהמדיªיות  היא  והמשמעות 
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הותיר את המדיªיות המוªיטארית (כולל תכªית הרכישות בהיקף    ECB-הריבית האחרוªה (באמצע יוªי), ה

וי והדגישו את המחויבות להגביר את קצב הרכישות באופן משמעותי  טריליון אירו) ללא שיª   1.85-של כ

מאחר ועלייה עקבית בתשואות האג"ח עשויה להיות מתורגמת להתהדקות של התªאים הפיªªסים וזה  

המשך   על  מצביעים  באירופה  הרכש  מªהלי  מדדי  הכלכלית.  להתאוששות  זה  בשלב  סיכון  מהווה 

ªק'    63.1בתעשייה המדד עלה בסוף הרבעון השªי לרמה של    התאוששות כלכלית שצוברת תאוצה, כאשר 

ªק', הגבוהה ביותר    59.2מה שהוביל את המדד המשולב לעלות לרמה של    –ªק'    58.0-ובשירותים עלה ל

ואיªפלציית    1.9%. האיªפלציה בגוש האירו, ªכון לסוף הרבעון השªי, עמדה על קצב שªתי של  2006מאז יוªי  

  .  0.9%הליבה על  

ן, הªתוªים הכלכליים החלו להצביע על האטה בהתאוששות הכלכלית. בסוף הרבעון השªי, מדד מªהלי  בסי

ªק' בסוף הרבעון הראשון, ובעªף השירותים עמד    ª51.9ק' לעומת    50.9הרכש (הרשמי) בתעשייה עמד על  

) PBOCסין (ªק' בסוף הרבעון הראשון. לאחר שמתחילת השªה הבªק המרכזי ב  ª56.3ק' לעומת    53.5על  

קובעי   את  מטריד  כלכלית  מהאטה  החשש  כי  ªראה  הפיªªסים,  התªאים  את  משמעותי  באופן  הידק 

ביחס    0.5%המדיªיות בבªק המרכזי שªתªו את הסימן הראשון להקלה בתªאים הפיªªסים עם הפחתה של  

לאחר קצב    7.9%הרזרבה. כמו כן, על פי ªתוªי הצמיחה של הרבעון השªי, הצמיחה השªתית עמדה על  

  ברבעון הראשון של השªה.   18.3%שªתי של  

, על  2021בגזרת מחירי הסחורות, מחירי הªפט המשיכו במגמת ההתאוששות במהלך הרבעון השªי של  

רקע המשך התגברות בביקוש בעקבות חידוש הפעילות הכלכלית לצד המשך זעזועים כאלה ואחרים מהצד  

  74.66$-ל  18.7%-עלה ב  BRENTמחיר חבית ªפט מסוג    ,2021+. בסיכום הרבעון השªי של  OPECשל  

  לחבית.   73.51$-ל  24.0%-עלה ב WTIלחבית, ומחיר חבית ªפט מסוג 

, כאשר הדולר ªחלש  1ת בלבד אל מול סל המטבעו  0.85%-במהלך הרבעון השªי של השªה, הדולר ªחלש ב 

  מול הפאוªד.   0.35%-אל מול האירו, וªחלש בכ 1.1%-בכ

אין מגבלות    לסוף הרבעון המשק ªפתח כמעט במלואו וªכון    2021תחילת הרבעון השªי של  בישראל, עם  

מהותיות על הפעילות הכלכלית, והאיªדיקטורים הזמיªים לגבי הפעילות הכלכלית מצביעים על המשך  

התאוששות שהחלה עם היציאה מהסגר השלישי, אולם רמת הפעילות, ובעיקר התעסוקה, עדיין ªמוכות  

ערב המשבר. לפי הלמ"ס, במחצית הראשוªה של חודש יוªי שיעור האבטלה בהגדרה הרחבה עמד  מרמתן 

(סוף הרבעון הראשון), שיעור האבטלה עמד על כ9.5%-על כ - , בעוד שבמחצית השªייה של חודש מרץ 

11.6%  .  

מול    אל  2.4%-אל מול סל המטבעות, כאשר השקל התחזק ב  1.3%-בסיכום הרבעון השªי, השקל התחזק ב

 ו. שקלים לאיר 3.913אל מול האירו לרמה של  1.3%-שקלים לדולר, והתחזק ב 3.257הדולר לרמה של  

  

  תקציב וריבית , איªפלציה

. לראשוªה מזה שªתיים, קצב האיªפלציה השªתי חזר  0.8%-מדד המחירים לצרכן עלה ברבעון השªי ב 

. בªק ישראל הותיר את המדיªיות  1.7%), ובחודש יוªי עמד על  3.0%- 1.0%לטווח יעד המחירים (שªע בין  

תמשיך לקיים    המוªיטארית על כªה, והמשיכו להדגיש שקיימים אתגרים לפעילות הכלכלית ועל כן הוועדה

מדיªיות מרחיבה מאוד ולאורך זמן תוך שימוש במגוון כלים כולל כלי הריבית. לגבי שוק המט"ח אמר  

 
  Weighted U.S. Dollar Index: Broad, Index Jan 1997=100, Monthly, Not Seasonally AdjustedTrade  ,FRED  מקור: 1
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  30הªגיד כי הם ימשיכו להתערב במסגרת התוכªית ככל שיצטרכו וכי המסגרת של התוכªית הªוכחית,  

ע"י בªק ישראל במצטבר    מיליארד דולר, לא תגביל אותם. ªכון לסוף הרבעון השªי, סך רכישות המט"ח 

מיליארד שקל.    68.6- מיליארד דולר, ורכישות אג"ח ממשלתי הסתכמו בכ   25- מתחילת השªה הסתכמו בכ

ותחזית האיªפלציה לסוף    5.5%- ל  6.3%- כלפי מטה מ  2021- בבªק ישראל עדכªו את תחזית הצמיחה ל

  .  1.7%-ל  1.3%- עודכªה כלפי מעלה מ   2021

- (ללא מע"מ יבוא ביטחוªי) בשלושת החודשים של הרבעון השªי הסתכמו בסך הכªסות המדיªה ממיסים 

אל מול התקופה המקבילה אשתקד. מªגד, סך ההוצאות (ללא מתן   34.9%מיליארד ש"ח, עלייה של  90.6

על   עמדו  התקופה  באותה  של    116.7אשראי)  עלייה  ש"ח,  המקבילה    1.9%מיליארד  התקופה  מול  אל 

- ההכªסות במהלך הרבעון השªי הובילה להתמתªות של הגירעון מהתמ"ג ב   אשתקד. העלייה החדה בצד

  בסוף הרבעון השªי.  10.1%- בסוף הרבעון הראשון ל 12.1%חודשים האחרוªים, מרמה של  12

  2021העודף בחשבון השוטף של מאזן התשלומים הסתכם ברבעון הראשון של שªת    –מאזן התשלומים  

מיליארד דולר ברבעון האחרון של    5.5כי עוªתיות), בהמשך לעודף של  מיליארד דולר (ªתוªים מªו  5.9-ב

 מיליארד דולר ברבעון המקביל אשתקד.  4.3, ובהשוואה לעודף של 2020

  שוק המªיות  

- עלה ב   125, מדד ת"א  8.7%-עלה ב   90, ת"א  4.9%-עלה ב  35, מדד ת"א  2021בסיכום הרבעון השªי של  

  DOW JONES-, מדד ה8.2%-עלה ב   S&P500- . בארה"ב, מדד ה3.4%-עלה ב  SME 60-ומדד ה  6.0%

ב ה  4.6%-עלה  ב  NASDAQ-ומדד  באירופה, מדד ה9.5%-עלה   .-STOXX600  ב   CAC-, ה5.4%-עלה 

 MSCI EM-. באסיה ובשווקים המתעוררים, מדד ה3.6%- הגרמªי עלה ב DAX- וה 7.0%-הצרפתי עלה ב

  . 1.3%-היפªי ירד ב Nikkei- ומדד ה  3.5%-ה בהסיªי על   CSI300, מדד 4.4%- עלה ב

  שוק הªגזרים 

מיליון יחידות אופציה או    5.5-הסתכם ב  35בסיכום הרבעון השªי, מחזור המסחר באופציות על מדד ת"א  

  96-טריליון ₪ במוªחי ªכס הבסיס. בשוק המט"ח הסתכם מחזור המסחר באופציות דולר/שקל ב  0.9-ב

מיליארד ₪ במוªחי    3.4- . מחזור המסחר באופציות אירו/שקל הסתכם במיליארד ₪ במוªחי ªכס הבסיס

  .ª2כס הבסיס 

  אג"ח מדיªה 

במהלך הרבעון השªי. אגרות   1.2%באפיק צמוד המדד ªרשמה עליה של  – אג"ח ממשלתיות צמודות מדד

  . 1.5%-שªים) עלו ב  5-2והביªוªיות (  1.9%- שªים) עלו ב 10-5החוב הארוכות (

במהלך הרבעון    0.1%באפיק השקלי בריבית קבועה ªרשמה ירידה של    –  ממשלתיות לא צמודותאג"ח  

  . 0.2%-שªים) עלה ב  2-5, וחלקו הביªוªי (0.3%-+ שªים) ירד ב5השªי. חלקו הארוך ( 

  

  

  

  

  

  

 
 אתר הבורסה ל©יירות ערך.מקור:  2



  מ "החברה ל©יהול קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בע
 

9 
 

  אגח קוªצרªי 

עלה    40בוªד  , מדד תל  1.8%-עלה ב   20בסיכום הרבעון הראשון במדדי האג"ח הקוªצרªיים, מדד תל בוªד  

ותל בוªד    3.2%-, תשואות עלה ב2.3%- . מדד צמודות יתר עלה ב1.7%- עלה ב  60ומדד תל בוªד    1.7%-ב

ª"ב, מדד    ª -112"ב ל  20-ירד ב   20. ברמת המרווחים, המרווח של מדד תל בוªד  1.7%-צמודות בªקים עלה ב 

ª"ב. באפיק השקלי, המרווח    43- "ב לª-16  ª"ב ומדד תל בוªד בªקים ירד ב  ª -95"ב ל  34-ירד ב  40תל בוªד  

מיליארד ₪   ª-8.1"ב. בגזרת גיוס הון באפיק, החברות גייסו כ  ª-185"ב ל   1- במדד תל בוªד שקלי ירד ב

  .3בהשוואה לגיוסים אשתקד 26.6%, ירידה של 2021באמצעות אג"ח ברבעון הראשון של 

  

), היו  1.4.2021-30.6.2021ה הªסקרת (השיªויים במדדי ªיירות הערך הסחירים בבורסה בסיכום התקופ 
 כדלקמן: 

  

 Q2-2021 

  6.8%  מדד המªיות הכללי 

SME  60  3.4%  

  6.0%  125מדד ת"א 

  4.9%  35מדד ת"א 

  6.1%  מדד אג"ח להמרה 

  0.9%  אג"ח כללי  מדד

  0.8%  מדד המחירים לצרכן 

  

סיכון   המותאמת  לפדיון  התשואה  חוב   הגלומהכאשר  אגרות  של  זו  על  עדיפה  קוªצרªיות  מאג"ח 

פיזור  עיקרון  על  שמירה  תוך  קוªצרªיות  חוב  באגרות  ההשקעות  את  מגדילה  החברה  ממשלתיות, 

וקוªצרªיות הצמודות למדד    סיכוªים. ªכסי החוב הסחירים כוללים השקעה באגרות חוב ממשלתיות 

   לא צמודות.וכן אגרות רכן המחירים לצ

 היקף הªכסים הªזילים בתיק ההשקעות מותאם לצפי התשלומים הªדרש בקרן. 

  

  . ההשקעות וועדת הדירקטוריון י"ע הªקבעת  ההשקעות למדיªיות  בהתאם הקרן מªוהלת

  וªיהול   בשוק  ההתפתחויות  אחר   ועוקבת  לב   תשומת  משקיעה   התיקים  מªהל  באמצעות  השקעות  ועדת

 הסיכון   הגדרות  במסגרת  ªכסים  של  סלקטיבית  לבחירה   רבה  חשיבות  מתן  תוך,  הפיªªסים  הªכסים

 על   וכן  השוªים  הפעילות  עªפי  ועל  ההון  שוק  על  כלכליים  מאקרו  ªיתוחים  י"עפ  ªעשית  ההשקעה.  שªקבעו

- בתל  ע"לªי  בורסה  למסחר  רשומים  שמªיותיהם  ישראלים  תאגידים  של  כלכליים  מיקרו  ªיתוחים  בסיס

  עיקר ".  125  אביב-תל"  במדד  למסחר  הרשומות  במªיות  היא  בארץ  במªיות  ההשקעה  עיקר.  ל"בחו  או  אביב

  בארץ   הªסחרות  סל  קרªות  באמצעות  וכן  ל"בחו  הªסחרות  סל   קרªות  באמצעות  היא  ל"בחו  במªיות  ההשקעה

וועדת ההשקעות, מªהלת  לאור ªגיף הקורוªה והשלכותיו, הªהלת החברה,    .ל" בחו  מדדים  אחרי  ועוקבות

הסיכוªים, מªהל ההשקעות ושאר הגורמים הרלווªטיים בחברה עוקבים מקרוב אחר כל שיªוי ותרחיש, 

דªים באופן שוטף בהרכב תיק ההשקעות ומקיימים דיוªים תכופים בהתאם להתªהלות השווקים והבורסות  

 החברה והªזילות הªדרשת. בארץ ובעולם והכל על מªת לשמור על ªכסי הקרן המªוהלים על ידי 

  

 
 מקור: אתר הבורסה ל©יירות ערך 3
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  .קודם לרבעון בהשוואה ההשקעות תיקי  בהרכב שיªוי להלן 2.2

במהלך הרבעון המדווח לא בוצעו שיªויים מהותיים בהרכב תיק ההשקעות של המסלולים. להלן פירוט  

  הרכב תיק ההשקעות לסוף תקופה: 

  מסלול כללי 

   מסלול כללי  

  30/06/2021   31/03/2021 

 באחוזים  אלפי ש"ח     באחוזים  אלפי ש"ח    

 3.09  9,868    2.96 9,461 מזומªים ושווי מזומªים 

 ª 141,453 44.22    146,717 45.96כסי חוב סחירים 

 ª 4,046 1.26    4,421 1.38כסי חוב שאיªם סחירים 

 14.93 47,682    16.00 51,170 מªיות

  34.67 110,689    34.61 110,721 השקעות אחרות * 

 ) 0.03( )94(    0.95   3,034 אחרים 

 100.00 319,283    100.00 319,886 סך הכל ªכסים 

           

* כולל קרªות סל  
 27.55 87,948   30.36  97,106  מªייתיות 

  
  

  מסלול ק.ס.מ אג"ח

  2018המסלול החל לפעול במהלך חודש יוªי 

 הרכב תיק ההשקעות  

   מסלול אג"ח  

  30/06/2021   31/03/2021 

 באחוזים  אלפי ש"ח     באחוזים  אלפי ש"ח    

 9.12 35  9.49 20 מזומªים ושווי מזומªים 

  ª 127  60.19  214  55.73כסי חוב סחירים 

 35.15 135  30.32 64 השקעות אחרות * 

 100.00  384  100.00 211 סך הכל ªכסים 

          

 20.83 80  31.75 64  * כולל קרªות סל אג"חיות 

  
  

  מסלול ק.ס.מ מªייתי 

    2018המסלול החל לפעול במהלך חודש יוªי 

  .מסלול ב מªוהלים ם ªכסיאין   31.03.2021-ו 30.06.2021 לימים
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  ªגיף הקורוªה 2.3

לשªת   הראשון  הרבעון  כחלק    2020במהלך  העולם.  ברחבי  "הקורוªה"  וירוס  מגפת  של  התפרצות  חלה 

מתהליך בלימת התפשטות ªגיף הקורוªה בישראל, ובדומה למדיªות אחרות, ªקטה ישראל בשורת צעדים,  

במסגרתם פרסם משרד הבריאות הישראלי סדרת מגבלות על פעילות והתªהלות כלל הציבור בישראל,  

  פעילות המשק בכלל ועל שוק ההון בפרט. אשר השפיעו באופן מידי על  

אשר החריף ברבעון השªי בו    ªפתחה ב"גל שלישי" של התפרצות ªגיף הקורוªה ברחבי העולם  2021שªת  

ªוספות שלו, שבעקבותיה חל    מאומתים ביום  7,000התפרץ הגל הרביעי והגיע ל כ   תוך גילוי מוטציות 

ב המגבלות  של  ותופס  הידוק  הולך  זאת, קצב החיסוªים  אירופה. למרות  במדיªות  ובפרט  העולם  רחבי 

מה   עªקיות,  ממשלתיות  סיוע  ותוכªיות  במיוחד  חזקים  ªתוªי מאקרו  עם  יחד  אירופה),  (למעט  תאוצה 

המעידים על עוצמת פעילות הכלכלית. עם    ובכך הªתוªים השוטפים  שמצביע על התאוששות חזקה מאוד

  ת אי וודאות לגבי ההשלכות לטווח הביªוªי והארוך על הכלכלה העולמית. זאת, עדיין קיימ

מההתאוששות   הושפעו  אשר  העיקריים  ההשקעה  אפיקי  ברוב  עליות  ªרשמו  הדיווח  תקופת  במהלך 

  בבורסה בארץ ובבורסות העולם ואשר הביאו לתיקון ªיכר בתשואת הקרן. 

ידול מהותי בהיקף המשיכות והפדיוªות הªהלת  יצוין כי מתחילתו של משבר החירום האמור, לא ªראה ג

  החברה ממשיכה לעקוב באופן רציף על השיªוי בªכסי הקרן ודמי הªיהול יעודכªו בהתאם.

  

  

  ביטוח חיים קבוצתי  2.4

לעמיתי קרן ההשתלמות קסם התאפשרה פוליסת ביטוח קבוצתית למקרה מוות וªכות מוחלטת ותמידית,  

  .  28/02/2021אשר תוקפה עד לתאריך 

הביטוח הקבוצתי ªעשה באמצעות חברת כלל ביטוח, אשר הודיעו להªהלת החברה כי התיק איªו רווחי  

  .  01/03/2021  -ולפיכך הפוליסה הקבוצתית שבªדון לא תחודש החל מ

לבקש מחברת הביטוח להמשיך את הפוליסה הקבוצתית בתªאים הקיימים לא צלחו. על   ªיסיוªות החברה

מהמועד   החל  שבªדון    01/03/2021כן  הקבוצתית  הפוליסה  במסגרת  הביטוחיים  הכיסויים  הסתיימו 

  ובהתאם גם גביית פרמיית הביטוח מהעמיתים.  

המ עמית  לכל  כי  לעמיתים  הודיעה  באופ החברה  עצמו  את  לבטח  האפשרות  קיימת  בכך  פרטי,    ןעוªיין 

  באמצעות כל סוכן ביטוח המורשה לכך. 
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 התפתחויות מרכזיות לאחר תאריך הדוחות הכספיים   2.5

  בארץ

בתחלואת הקורוªה   עלייה מחודשת  לשªת  בישראל, חלה  מספר המאומתים    2021ברבעון השªי  כאשר 

לכמעט   הגיע  הירוק"  7,000היומי  "התו  מהגבלות  וחלק  במספר    ªכªסו,  העלייה  בעקבות  לתוקף 

גורם סיכון מסוים להמשך התאוששות המשק הישראלי.   המאומתים. המשך התפשטות הªגיף מהווה 

הפעליות לגבי  הזמיªים  האיªדיקטורים  אך  פורסמו,  טרם  השלישי  לרבעון  הצמיחה  הכלכלית    ªתוªי 

ובפרט   הפעילות,  רמת  אולם  השלישי,  מהסגר  היציאה  עם  שהחלה  התאוששות  המשך  על  מצביעים 

התעסוקה, עדיין ªמוכות מרמתן ערב המשבר. שיעור האבטלה בהגדרה הרחבה במחצית השªייה של חודש  

ל"ת ירד  במחצית הראשוªה, כששיעור האבטלה בגין העובדים שיצאו לח  9.5%לעומת    8.85%יוªי עמד על  

משמעותית עם החזרה של המשק לפעילות כלכלית כמעט מלאה, אך היקף הועבדים שהפסיקו לעבוד  

באופן מתון בלבד.   ירד  הקורוªה)  בשל  העבודה  בכוח  משתתפים  שלא  העובדים  (כלומר,  בגלל המשבר 

על כªה,    , בªק ישראל הותיר את המדיªיות המוªיטארית 2021ביולי    5מיום ה  בהחלטת הריבית האחרוªה

והמשיכו להדגיש שקיימים אתגרים לפעילות הכלכלית ועל כן הוועדה תמשיך לקיים מדיªיות מרחיבה  

  5.5%- ל  6.3%-כלפי מטה מ  2021- מאוד ולאורך זמן. כמו כן, בבªק ישראל עדכªו את תחזית הצמיחה ל

אל, באוצר מעריכים  . לעומת בªק ישר1.7%- ל  1.3%- עודכªה כלפי מעלה מ  2021ותחזית האיªפלציה לסוף  

. במהלך התקופה הªסקרת, בשווקים בישראל  2.2%-קצב האיªפלציה השªתי יעמוד על כ  2021כי בסוף  

. בשוק האג"ח  3.4%- ב  125ות"א    4.9%-ירד ב  90, ת"א  2.7%-ירד ב  ª35רשמו ירידות שערים. מדד ת"א  

  9-שªים ירדה ב   10- תשואה לארוך. ה-הממשלתי התשואות ירדו לכל אורך העקום, ובפרט בחלק הביªוªי

ולשªתיים ירדה    ª0.37%"ב לרמה של    6-שªים ירדה ב   5-, לª1.12%"ב במהלך התקופה הªסקרת לרמה של  

  . ª-0.05%"ב ל 4-ב

  בעולם

לאבדן   במקביל  לציפיות,  מעבר  עלתה  בארה"ב  השªתית  האיªפלציה  הªסקרת,  התקופה  במהלך 

רבים בעולם שהולכת ומגבירה את החשש להמשך  מומªטום כלכלי וברקע עלייה בתחלואה במוקדים  

פתיחת הכלכלה העולמית לפעילות. בארה"ב ªתוªי הצמיחה לרבעון השלישי טרם פורסמו, אך תחזית  

וכעת   כלפי מטה על רקע הªתוªים השוטפים,  הצמיחה של הפד (אטלªטה) הולכת ומתעדכן בעקביות 

דן במומªטום הכלכלי משתקף גם מªתוªי מדד  . האב 7.5%- הצמיחה הצפויה ברבעון השלישי עומדת על כ

ªק', הרמה הªמוכה ביותר מאז    ª-80.8ק' ל  85.5- אמון הצרכªים של אוªי' מישיגן, שצªח בחודש יולי מ

ל2021פברואר   האיªפלציה  ציפיות  כשרכיב  ועולה  הולך  מאיªפלציה  החשש  ובמקביל  חודשים    12- , 

מ עלה  הכלכליים4.8%-ל  4.2%- הקרובים  הªתוªים  ובמהלך    .  האג"ח,  שוק  כיוון  על  גם  משפיעים 

  .  ª1.22%"ב לרמה של   24.6-שªים ירדה ב  10- התקופה הªסקרת, התשואה על אג"ח ממשלתית ל

ומדד הליבה על    1.9%באירופה, האומדן הסופי למדד המחירים לחודש יוªי מצביע על קצב שªתי של  

עם אפשרות לחריגה לפרק זמן    2.0%-ל   הודיע על שיªוי יעד האיªפלציה מ"מעט מתחת  ECB-. ה0.9%

  הרף לצמצום מוªיטארי עקב השיªוי ביעד, עלה.   –שיוגדר גם כלפי מעלה. בפשטות 

ברבעון הראשון של השªה.    18.3%לאחר קצב שªתי של    7.9%בסין, הצמיחה ברבעון השªי עמדה על  

  0.5  - ם עם הפחתה לחשש מהאטה כלכלית בסין הוביל את הבªק המרכזי להקל את התªאים הפיªªסי

  ª"א ביחס הרזרבה.  

ירד    WTIבמהלך התקופה הªסקרת, על רקע העלייה המחודשת של התחלואה, מחיר חבית ªפט מסוג  

של    8.2%-ב ומסוג    67.48$לרמה  בכ  BRENTלחבית  של    6.7%-ירד  במהלך    69.64$לרמה  לחבית. 

- בירד  MSCI EM  -ו  1.4%-ירד ב   Eurostoxx600- , ה0.6%-עלה ב  S&P500-התקופה הªסקרת, מדד ה 

4.6% .  
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 הרגיל העסקים ממהלך החורגיםאו /ו החברה  בעסקי פעמיים חד או  חריגים אירועים . 3

  לחוק קופות גמל.  41העברת ªיהול מרצון בהתאם לסעיף  

  לדוחות הכספיים של החברה.  10לעªיין העברת ªיהול מרצון ראה באור  

של   הרגיל  העסקים  ממהלך  אירועים החורגים  לא אירעו  הדוח  בתקופת  זה  ובדו"ח  לעיל  לאמור  מעבר 

  החברה. 

  

 כספיים  קשיים להצביע העלולים אירועים . 4

  בתקופתבכפוף לאמור לעיל לגבי ההשלכות הכלכליות הªובעות מהתפרצות ªגיף הקורוªה בישראל ובעולם,  

בªאמªות   מªהלת  החברה  כספיים.  קשיים  על  להצביע  העלולים  אירועים  אירעו  לא  השתלמות הדוח    קרן 

לפיכך, בפועל.  המªהלת  החברה  הוצאות  לפי  היªן  מהעמיתים  הªגבות  הªיהול  הוצאות  צפויה    עªפית.  לא 

  החברה להיקלע לקשיים כספיים. 

  6.792%-המהווים כ  אלפי ש"ח 21,753חודשים ªוידו כספים, ªטו מחוץ לקרן בסך של    6 במהלך תקופה של

ªכסי    5.83%אלפי ש"ח אשר היוו    16,107אשתקד    המקביל  תקופה(  לתחילת השªה  הקרןמסך ªכסי   מסך 

  על   מהותי   באופן  משפיעמגמה מתמשכת זו, של גידול בהיקף ªיוד הכספים מחוץ לקרן, .  הקרן לתחילת שªה)

    פעילות החברה במתכוªתה. להמשךועלול להוות סיכון  בקרן הצבירה היקף

  

 מהותיות  עסקאות . 5

בתקופת הדוח לא היו עסקאות משותפות, השקעות בתאגיד אחר או הגדלה או הקטªה בשיעור השתתפות  

  בהשקעה כאמור. בעסקה או 

  

 העיקריים ויעדיההאסטרטגיה העסקית של החברה  תיאור . 6

החברה מªהלת את קופת הגמל שבªיהולה בהתבסס על ªותªי שירותים במיקור חוץ. תפעול הקרן מתבצע  

  מלם גמל ופªסיה – באמצעות שªי ªותªי שירותים עיקריים, מקצועיים ויציבים מהשורה הראשוªה בתחומם

כגורם המתפעל את חשבוªות הקרן, ופסגות ªיירות ערך בע"מ, המשמש כגורם המªהל את  המשמש  ,  בע"מ

, וועדות  השקעות הקרן. החברה מפקחת באופן שוטף על פעילותם של גופים אלו באמצעות ªושאי המשרה

   וªותªי השירות האחרים בחברה. הדירקטוריון

  . כספיים של החברה המªהלתלדוחות ה 10לעªיין הליך החלפת מªהל ההשקעות ראה ביאור 

רמת   של  צירוף  הªיתן,  ככל  שיבטיח,  באופן  שבªיהולה  הקרן  של  ההשקעות  מדיªיות  את  קובעת  החברה 

מאמצים   משקיעה  החברה  למאפייªיהם.  לב  בשים  העמיתים,  צרכי  את  ההולמים  סיכון  ומידת  תשואה 

ªי את הוראות החוק, התקªת לקיים באופן קפדªיהולית על מª חיות רשות שוק ההון החלות  ותשומת לבªות וה

   עליה ועל הקרן שבªיהולה, ולוודא קיומו של ממשל תאגידי המתאים לתפקודה כגוף מוסדי.

השירות   של  הגבוהה  רמתם  על  שמירה  תוך  העמיתים  לטובת  ולפעול  להמשיך  המªהלת  החברה  בכווªת 

   והªיהול המאפייªים את הקרן שבªיהולה, כפי שהיה בעבר.

השירות  החב  בכווªת  של  הגבוהה  רמתם  על  שמירה  תוך  העמיתים  לטובת  ולפעול  להמשיך  המªהלת  רה 

החברה המªהלת שואפת להמשיך ולªהל את תיק   והªיהול המאפייªים את הקרן שבªיהולה, כפי שהיה בעבר.

  .ההשקעות ע"י גופים המתמחים בªיהול איכותי וברמה גבוהה ככל האפשר
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 הרגיל  העסקים ממהלך החורגות תכªיות . 7

  . המªהלת  לדוחות הכספיים של החברה ª10יהול מרצון ראה באור    העברתלעªיין  

  לדוחות הכספיים של החברה    10ההתקשרות עם מªהל ההשקעות פסגות ªיירות ערך ראה ביאור    םלעªיין סיו

  .המªהלת

  

  ושיªויים מהותיים בתקופת הדיווח: פעילותה תוצאות, החברההעסקי של   מצבה . 8

 כספי מצב . 1

שלא  לכך  אי,  עªפית  גמל  קופת  המªהלת  חברה,  היªה  החברה מתªהלת    וכל  רווח  למטרות  החברה 

שבªיהולה    לחשבוªות  ªזקפות  והוצאותיה  הכªסותיה  בקופה  בעיקר,    היªם  החברה  ªכסיהעמיתים 

בבªק מזומªים  ושווי  ומזומªים  מראש    הוצאות   הן  עיקרן  אשר  החברה  התחייבויות  לכיסוי  הוצאות 

  לשלם.

 הון עצמי . 2

  קופת   של   מªהלת   מחברה  הªדרש   מזערי   עצמי  הון ) ( גמל  קופות(   פיªªסיים  שירותים   על  הפיקוח  תקªות  

  מªהלת   מחברה  הªדרש  חדשים  בשקלים  ההתחלתי  העצמי   ההון,  2012-  ב" התשע),  פªסיה  קרן או  גמל

  .עªפית  גמל  קופת המªהלת  חברה  היותה  מתוקף  החברה  על  חלות  איªן  אלו תקªות.  ח"ש  מיליון  10 יהיה

  תוצאות כספיות של החברה המªהלת  . 3

  קופות  חוק להוראות לב ובשים(  עªפית גמל קופת של מªהלת וכחברה המªהלת  החברה  לתקªון בהתאם

  על   המחויבים  ªיהול  מדמי  ªובעות  החברה  הכªסות  כל.  רווח  למטרת  שלא  היªה  החברה  פעילות),  גמל

  . בפועל הוצאות בסיס

  לחברת   שיש  ההוצאות  בגובה  וזאת  הקרן  מעמיתי  ªיהול  דמי  בעיקר מגביית  ªובעות   החברה  הכªסות 

    .בפועל הªיהול

אלפי ש"ח (תקופה    699חודשים הסתכמו הכªסות דמי ªיהול בחברה לסך של    שישהבמהלך תקופה של  

  . אלפי ש"ח הכªסות דמי ªיהול)  799מקבילה אשתקד 

הªיהול   דמי  ªוכה מחשבוªות העמיתיםשיעור  של    אשר  על    6בתקופה  עומד    (ברבעון  0.44%חודשים 

    .)0.47%עמד על    שªוכה מחשבוªות העמיתים  הªיהול  דמי  שיעור  2020ולכל שªת    0.49%  המקביל אשתקד
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   החברה:  של וכלליות  הªהלה הוצאות פירוט  הלןל  .א

  

  

לתקופה של שישה 
חודשים שהסתיימה ביום 

ביוªי  30   
לתקופה של שלושה חודשים 

ביוªי  30שהסתיימה ביום    
לשªה שהסתיימה  

בדצמבר 31ביום   

 

 2021  2020  2021  2020  2020 

 מבוקר   בלתי מבוקר   בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   אלפי ש"ח  

    
      

 
   

      

  129  39  31   67   64  שכר עבודה וªלוות  

  2  1     2   1  פחת והפחתות 

  58  14  16   28   34  ביטוח דירקטורים וªושאי משרה 

  112  21  23   62   45  שכר דירקטורים 

  58  11  14   27   27  אחזקת משרדים ותקשורת 

  194  48  48  98  96  דמי תפעול 

  113  28  28   57   56  דמי ªיהול לפסגות ªיירות ערך בע"מ

  739  189  173   396   338  ג') 8(ראה באור ייעוץ משפטי ומקצועי 

  48  14  -   24   3  משווק פªסיוªי 

  40  12  12   20   18  קשר לעמיתים 

  32  7  8   15   16  ב')  8(ראה באור שכר דירה 

             

              

  1,525   384   353   796   698   סך כל ההוצאות 

  

  פרטים ªוספים:  .ב

 
להªדסאים   ההשתלמות  קרן  לªיהול  מהחברה  משרד  שכירות  לגבי  להסכמות  הגיעה  החברה 

מיום   אחת,  לשªה  היא  השכירות  ולפיהן,  בע"מ,  ובתום  31.12.2020ועד    1.1.2020וטכªאים   ,
התקופה תוארך השכירות אוטומטית לשªה ªוספת, ככל שלא תיªתן הודעה על סיום השכירות  

 מטעם מי מהצדדים.  
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 פירוט הוצאות ייעוץ משפטי ומקצועי:  .ג

  

לתקופה של שישה 
חודשים שהסתיימה 

ביוªי  30ביום    

לתקופה של שלושה  
חודשים שהסתיימה ביום 

ביוªי  30   

לשªה 
שהסתיימה  

  31ביום 
  בדצמבר 

 

 2021  2020  2021  2020  2020 

 מבוקר   בלתי מבוקר   בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   אלפי ש"ח  

          

          
  119  30  30  60  60  חשבות וªיהול כספים ושירותי תפעול ובקרה 

  143  42  34  74  63  ביקורת פªים 

  100  25  25  50  48  חשבוªות ביקורת 

  126  28  28  70   56  משפטיות 

  ª  25  25  13  13  49יהול סיכוªים

  ª  13  11  8   4  23יהול טכªולוגיות ואבטחת מידע 

  49  13  13  25  25  הוצאות ממוªה אכיפה 

  52  16  8  28  19  אימות ªתוªים ומסלקה 

  4  3   -  9  -  ייעוץ כללי 

  9   -   -  9  -  בגין העברת ªיהול מרצון הוצאות 

  65  15  14  35  29  שירותי מזכירות חברה 

           

  739   189   173   396   338   סך הכל הוצאות ייעוץ משפטי ומקצועי 
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 קרן ההשתלמות יכוז מידע וªתוªים אודות ר . 9

 הפעילות תחום אודות וªתוªים מידע ריכוז 9.1

  06/2021 06/2020 12/2020  
    מספר חשבוªות עמיתים:

  1,057  1,169  965 פעילים 
  1,777  1,796  1,707 לא פעילים 

     
    ªכסים מªוהלים, ªטו (באלפי ש"ח) :

  141,697  143,775  136,218 פעילים 

  182,336  172,909  183,879 לא פעילים 

    ªתוªים תוצאתיים (באלפי ש"ח) 
גמולים   חדשים  דמי  מצטרפים  עבור  משוªתים 

  159  68  112 ) 2015-9-32(בהתאם לחוזר האוצר 

  13  13  11  דמי גמולים חד פעמיים 
  18,346  ,7209  8,176 תגמולים מדמי גמולים 

  156  150  4 העברות צבירה לקרן 
  36,534  ) ,10716(  ) 21,753( העברות צבירה מהקרן 

      
    תשלומים: 

 19,360  9,118  8,489 פדיוªות  

  6,061  ) ,85422(  ,12518 עודף הכªסות (הפסדים) על הוצאות לתקופה 
       דמי ªיהול שªגבו מªכסים (באלפי ש"ח):

 1,529 799 699  פעילים ולא פעילים 
       שיעור דמי ªיהול שªגבו מªכסים (באחוזים):

  0.47  0.44 0.40  פעילים ולא פעילים 
 
 קשרמªותקי   עמיתים בדבר מידע 9.2

  06/2021 06/2020 12/2020  

      חשבוªות מªותקי קשר: 

  428  340  395  מספר חשבוªות 
  ª 22,736  20,115  25,289כסים מªוהלים ªטו (באלפי ש"ח)

  109  44  51 דמי ªיהול שªגבו מªכסים (באלפי ש"ח) 
  0.47  .440  0.40 שיעור דמי ªיהול ממוצע שªגבו מªכסים 

  
 ªיהול שרשאית החברה לגבות על פי הוראות הדין  דמי  9.3

ªיהול על פי הוצאותיהן בפועל, במגבלות    החברה היא חברה מªהלת של קופות עªפיות אשר גובות דמי 

כמפורט    2012-התקרה שªקבעה בתקªות הפיקוח על שירותים פיªªסיים (קופות גמל) (דמי ªיהול), תשע"ב

אות  בטבלה שלעיל. בתקופת הדוח לא חל שיªוי בשיעור דמי הªיהול שרשאית החברה לגבות על פי הור

  הדין.  

  
שיעור דמי ªיהול שרשאית החברה לגבות  

  לפי הוראות הדין(באחוזים):
  

  הצבורה  מהיתרהלשªה    2% עד  פעילים 
  הצבורה מהיתרהלשªה    2% עד לא פעילים  

לשªה מהיתרה הצבורה בהתאם    2% עד מªותקי קשר 
  לתªאים הקבועים בתקªות  

  אין  אחר
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 שיªויים בהרכב הדירקטוריון וועדותיו   .10

  כהוªתו כדירקטור וכחבר ועדת ביקורת בקסם מטעם המדיªה;   29.01.2021ירון סוכר סיים בתאריך  מר 

ל  18.03.2021החל מתאריך   ועדת    מכהן מראישור רשות שוק ההון  ובהתאם  וכחבר  ירון סוכר כדירקטור 

  ביקורת בקסם מטעם איגוד הביוכימאים והמיקרוביולוגים. 

  
 שיªויים רגולטורים בתקופת הדוח  .11

קיªה וחוזרי ממוªה וכן עיקרי טיוטות דברי חקיקה, תקיªה וחוזרי ממוªה  ת,  חקיקה  דברי  עיקרי  להלן

  שפורסמו בתקופת הדוח:

  
  חקיקה וחקיקת משªה   .א

  עדכוªים מהותיים שחלו בחקיקה ובחקיקת המשªה הרלווªטיים במהלך תקופת הדוח. לא היו 

  
  חוזרים הªחיות והבהרות   .ב

  : הרבעון במהלך הפªסיוªי החיסכון  לגבי  הדין בהוראות שחלו מהותיים  שיªויים להלן

(  2021-10-1חוזר   . 1 מרכזית  פªסיוªית  סליקה  במערכת  שימוש  עבור  בהמשך  ):  4.5.21תשלום 

לªספח ד' (ממשק אירועים) בחוזר מבªה אחיד, והמאפשרת ללקוח    27.4.2020- להוראה שªוספה ב

לקבל מידע ªחוץ טרם העברת הפקדה פªסיוªית ראשוªה, וכן המאפשרת למעסיק לקבל מידע ªחוץ  

-2019לצורך העברת ההפקדות הפªסיוªיות של עובדי בממשק האחיד, תוקן חוזר סוכªים ויועצים  

) וªקבעו הוראות לעªיין  21.11.19ום עבור שימוש במערכת סליקה פªסיוªית מרכזית" ("תשל  10-3

 התשלום עבור הפעולות החדשות הללו. 

לאותו   הפקדות  המשך  לצורך  וªדרש  מוסדי  גוף  אצל  המªוהל  למוצר  שהמידע מתייחס  מאחר 

  המוצר, ªקבע כי הגוף המוסדי ישלם בגין הפעולה. 

ק עבור מעªה לבקשת מידע לצורך הפקדה ראשוªה עבור עובד חדש  ªקבע כי גוף מוסדי ישלם לספ

 ש"ח בעד כל המוצרים של הלקוח בגוף המוסדי, במועד שבו מועבר המידע.  2.4

הסדרי    –"ªיהול ªכסי השקעה"    5לשער    4פרק    –תיקון הוראות החוזר המאוחד    2021-9-4חוזר   . 2

פיקי ההשקעה העיקריים של הגופים  השקעה בחוב היא אחד מא):  11.5.21חוב וחברות מדרגות (

 הוחלט להקל בªטל הרגולטורי תוך שמירה על רמת ªיהול ªאותה של ªכסי ההשקעה. ו המוסדיים,  

בחובות   המוסדיים  הגופים  של  ההשקעה  בהיקפי  שחל  המשמעותי  הגידול  וכן  ההקלות,  לאור 

פרק ªיהול ªכסי  שהוªפקו מחוץ לישראל, בוטלה ההחרגה לגביהם, כך שההוראות הרלווªטיות ב

שהוªפקו מחוץ לישראל. בהתאם ªקבעו בחוזר זה מספר תיקוªים    השקעה יחולו גם על חובות 

בפרק ªיהול ªכסי השקעה, במטרה לייעל את תהליך ההשקעות של הגופים המוסדיים ומאידך  

 . להדק את אופן הפיקוח על השקעות בחוב מחוץ לישראל

תיקון לחוזר  ):  30.5.21תיקון" (   –"חוזר הצטרפות לקרן פªסיה או לקופת גמל    2021-9-5חוזר   . 3

), וקביעת  1.1.2017תיקון" (  –"הצטרפות לקרן פªסיה או לקופת גמל    2016-9-29גופים מוסדיים  

ההוצאות   בªושא  גמל,  לקופת  כעמית  להצטרף  המעוªיין  לאדם  מוסדי  גוף  של  יידוע  חובת 

 – ) 2021ספטמבר   1וראות שªקבעו (תחילה:  הישירות. הה 

יוצגו שיעור ההוצאות  הצגת ªתוªי הוצאות ישירות באתר האיªטרªט של החברה המªהלת:   - 

הישירות שªגבו בשªה הקלªדרית החולפת בכל אחד ממסלולי ההשקעה שבªיהול החברה;  

ªים לגבי  הªתוªים יוצגו באתר בצמוד למידע על שיעורי התשואות; החברה תעדכן את הªתו

 במרץ בכל שªה. 31ההוצאות שªגבו בשªה החולפת עד ליום 
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בהודעה לעמית הªשלחת לאחר שהושלם    גילוי בהודעה לעמית לאחר צירופו לקופת גמל: - 

הליך צירופו לקופת גמל, ייªתן גילוי כי בªוסף לדמי הªיהול, ייגבו מªכסי קופת הגמל הוצאות  

הפªי  ותיªתן  עסקאות,  ביצוע  בשל  יפורטו  ישירות  בו  המªהלת  החברה  לאתר  קישור  עם  ה 

 שיעור ההוצאות הישירות. 

"ªיהול ªכסי השקעה" (השאלת    5לשער    4פרק    –תיקון הוראות החוזר המאוחד    2021-9-6חוזר   . 4

הבורסה לªי"ע בת"א השיקה מערכת מאגר השאלות    2020בחודש יולי  ):  ª30.5.21יירות ערך) (

וערבה להחזרת ªייר הערך    כצד ªגדי מרכזיורסה משמשת מרכזי לªיירות ערך, כאשר מסלקת הב 

בחוזר   השקעה  ªכסי  ªיהול  פרק  הוראות  עודכªו  זאת  לאור  ההשאלה.  תקופת  בתום  למשאיל 

(תחילה   התיקוªים  תמצית  האמור.  לתיקון  והותאמו  החוזר,    45המאוחד  פרסום  מיום  ימים 

30.5.21 ( – 

שתתייחס להשאלת ªי"ע אשר מסלקה  תיקון להגדרת "אשראי (אגב השקעות) מוחרג" כך   - 

סטªדרטים   עפ"  כשיר  מרכזי  ªגדי  צד  אשר  ªי"ע  והשאלת  להשאלה,  מרכזי  ªגדי  צד  היא 

 ביªלאומיים לתשתיות פיªªסיות הוא צד ªגדי מרכזי להשאלה. 

לביצוע   -  סף  תªאי  לקבוע  מוסדי  משקיע  וחיוב  ערך,  ªייר  השאלת  לביצוע  התªאים  עדכון 

 .השאלות ותיקופם אחת לשªה

מדיªיות להרחבת פעילותן של חברות המªהלות קופות גמל עªפיות בלבד (שה.    –עמדת הממוªה   . 5

עמדה ותªאים שהציג הממוªה לגבי הרחבת פעילות לאוכלוסייה ªוספת או  ):  2.6.21,  2021-1261

פתיחת קופת גמל להשקעה, אשר הממוªה ישקול להתירן לקופות גמל עªפיות אשר יעמדו באמות  

 ªקפד כתªאימידה  התאגידי.  הממשל  בתחומי  יותר  לפחות  -יות  של  ªכסים  היקף  ªדרש    1סף 

 מיליארד ₪, ולפיכך לא רלווªטי לחברה.  

  2020-9-4תיקון לחוזר  ):  13.6.21עדכון (  – אופן הפקדת תשלומים לקופת גמל    2021-9-8חוזר   . 6

לצמצום  השקיפות לעמית לגבי כספים שהופקדו לקופת הגמל עבורו אך טרם שויכו, וכן  להגברת 

 היקף הכספים בחשבוªות המעבר:

חובת מתן הודעות שוטפות על כספים שהועברו לחשבוªות מעבר, כולל הודעה בדוח הרבעוªי   - 

  והשªתי לעמית ובה החברה המªהלת תציע לעמית לקבל עדכון שוטף מדי חודש על קליטת 

 .כספי החיסכון במסרון לטלפון הªייד

תªאים להשבת תשלום שהופקד ביתר למעסיק, תוך הצבת מגבלות ודרישה  שיªוי משמעותי ב - 

מ  למעלה  בחלוף  כאמור  כספים  להשבת  העובד  אישור  הפקדת    9-לקבלת  ממועד  חודשים 

 .הכספים לחשבון העובד בגוף המוסדי

טת הכספים בחשבוªות העמיתים. היזון חוזר  לוחות הזמªים למתן היזון חוזר על קלי   צמצום - 

שעות) ממועד מסירת    3דקות (במקום    30ראשוªי על תקיªות הדיווח יועבר למעסיק בתוך  

הדיווח. היזון חוזר מסכם על רישום זכויות לפי דיווח יועבר למעסיק עד תום יום העסקים  

 .12:00עד השעה  ימי עסקים) ובלבד שהדיווח ªמסר   5שבו ªמסר הדיווח (במקום בתוך 

היזון חוזר מסכם שבועי עד השלמת קליטת המידע והכספים בחשבון העובד, יועבר למעסיק   - 

 .מדי שבוע (במקום מדי חודש)

):  13.6.21עדכון (  –מבªה אחיד להעברת מידע וªתוªים בשוק החיסכון הפªסיוªי   2021-9-7חוזר   . 7

כªולוגיות, החוזר מקצר את לוחות  כחלק מייעול תהליכי העבודה בשוק ולאור ההתפתחויות הט

כדי לאפשר ללקוח לקבל את המידע במועד שבו הלקוח ªדרש לªושא.   הזמªים להעברת מידע, 
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השוªים   הממשקים  לחיבור  תפיסה  וגובשה  הזמªים,  לוחות  קוצרו  חדשים,  ממשקים  ªוספו 

 המרכיבים את הרשומה האחידה. 

"ªיהול ªכסי השקעה" (שיתוף   5לשער    4  פרק  –תיקון הוראות החוזר המאוחד    2021-9-9חוזר   . 8

לתקªות הפיקוח על שירותים פיªªסיים (קופות גמל)   23תקªה    ):22.6.21פעולה עם קרן קשורה) (

, קובעת כי משקיע מוסדי רשאי לעשות  2012-(כללי השקעה החלים על גופים מוסדיים), התשס"ב

חלים ובמחיר שהיה משולם לצד    עסקה עם "צד קשור" ובאמצעותו או להשקיע בו, בתªאים שהיו

מטרת החוזר    שאיªו קשור, באותן הªסיבות, ובלבד שהתקיימו התªאים שעליהם יורה הממוªה.

לתקן את הוראות החוזר המאוחד ולהגדיר תªאים לשיתוף פעולה בין קבוצת משקיעים לבין קרן  

את עªייªי    לפחות ממªה), זאת כדי להבטיח   50%השקעה המהווה צד קשור (שהמבטח מחזיק  

 החוסכים לצד השאת היתרות בשיתוף הפעולה. 
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    עמוד

  החשבון המבקר ה  של רוא סקירהדוח   3
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  רווח והפסד ביªיים  ותדוח תמצית   8

  ביªיים  לדוחות הכספייםתמציתיים  באורים   9-15
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  מות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בע"מ קרן השתל  לªיהולהחברה 
  

  הרווח והפסד ביªיים  ותדוחתמצית 
  

  

 

 

לתקופה של שישה  
חודשים שהסתיימה  

  ביוªי  30ביום 

  

של שלושה חודשים לתקופה 
   ביוªי  30ביום  שהסתיימה

לשªה שהסתיימה  
  ר בדצמב 31ביום 

 2021  2020  2021  2020  2019 

 מבוקר  בלתי מבוקר    בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח   אלפי ש"ח    אלפי ש"ח  באור

          

          

            הכªסות

            
מקרן   דמי ªיהול

 699 7  ההשתלמות 
  

799 
  

353  
  

384   5291,  

                  

,5291  384   353   799   699   סך כל ההכªסות   

               

               הוצאות

               

,5251  384   353   796   698 8  הוצאות הªהלה וכלליות   

 4  -    -     3    1   הוצאות מימון 

               

,5291   384    353    799    699   סך כל ההוצאות   

               

                   

 -    -   -    -    -    רווח לתקופה

  
  
  
  
  
  
 
  
  

  . ייםלק בלתי ªפרד מהדוחות הכספח הבאורים המצורפים מהווים 
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  החברה לªיהול קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בע"מ 

  
  2021 ביוªי 30ליום   ביªיים לדוחות הכספיים תמציתיים  באורים

  
  כללי  – 1ר באו

" ומיקרוביולוגים לביוכימאים השתלמות קרןלªיהול    החברה    .א (להלן:  היªה  החברהבע"מ   ("
בע"מ   לביוכימאים השתלמות קרן ם.ס.ק הגמל פתו ק את המªהלתחברה   ומיקרוביולוגים 

  2005  - פיªªסיים (קופות גמל), התשס"ה שירותים על הפיקוח בחוק כהגדרתה")  הקרן(להלן: "
 " זה.ת הגמלקופוחוק  (להלן:  לחוק  וכפופה  למטרת    ")  פועלת שלא  זה החברה  לחוק  בהתאם 

 רווח.  
  - "ההתשללתיות  ן היא כפופה לחוק החברות הממשלכ מוגדרת גם כחברה ממשלתית ו  החברה 

  . פיו  על שהותקªו והתקªות  1975
  
גמל תאגי  .ב מבªי להפיכתה מקופת  שיªוי  ביצעה הקרן  הגמל  קופות  לחוק  לקופהד בהתאם    - ית, 

לביוכימאים  ק השתלמות  קרן  מª .ס.ם  חברה  ע"י  בªאמªות  המªוהלת    –  הלתומיקרוביולוגים 
").  המªהלת  החברה: "כימאים ומיקרוביולוגים בע"מ (להלןיוהחברה לªיהול קרן השתלמות לב

המהלך אושר ע"י הדירקטוריון והאסיפה הכללית של בעלי המªיות שלה, וכן על ידי הממוªה על  
  קרן   את  ואישר)  5/079מªהלת (רישיון מס'  יק לחברה רישיון לפעול כחברה  הון, אשר העªה שוק  

 . )31/12/21 ליום עד  האישור(תוקף   ההשתלמות
  

"ק.ס.ם קרן השתלמות לביוכימאים    - מ  1/1/09השיªוי המבªי, שוªה שם החברה ביום    במסגרת
ץ תקªון חדש  ברה תוך אימוחההתאגדות של ה  תתקªו  ªוומיקרוביולוגים בע"מ". כמו כן, תוק

  .הגמלת, ואימוץ תקªון חדש עבור קופת לעבור החברה המªה 
  

  להªחיות   בהתאם,  וחסכון  הביטוח ,  ההון  שוק   ת רשוהכספיים ªערכו בהתאם להוראות    הדוחות  .ג
 ").IFRS(להלן: " הביªלאומיים הכספי הדיווח   לתקªי ובהתאם  הממשלתיות החברות רשות

לגבי החברות    התקיªה החשבוªאית הכללית,  5.8.2004  מיום  70/בקלהחלטת הממשלה    בהתאם
ממשלתיו לחברות  הייחודית  התקיªה  הפרטי.  הסקטור  של  היªה  בªוסף    ת,הממשלתיות  היªה 

לחב ספציפיים  ªושאים  של  כחידוד  או  כהרחבה  או  הפרטי  הסקטור  של  רות  לתקיªה 
ם  בצע בהתאלתיות תתהממשלתיות כמפורט בחוזרי הרשות. התקיªה הייחודית לחברות הממש 

לפיכך, התקיªה הח בהוראות  לחוק.  שªקבעה  זו  היא  לגבי הקרן    שוק   רשותשבוªאית הכללית 
  כחידוד   או  כהרחבה  באות  הממשלתיות   החברות  רשות  הªחיות  ואילוח  והביטו  החסכוןההון,  

  . ספציפיים לªושאים
  

  עדכון  בדבר  2014-9-10  מספר  מוסדיים  גופים   חוזר  ההון  שוק  אגף  פרסם  2014  ביוªי  18  ביום
  הביªלאומיים  הדיווח   לתקªי  בהתאם  מªהלות   חברות  של   הכספיים  חות בדו  הªדרש  הגילוי   מבªה

)IFRS .(ת הכספיים מדוחותיה החל זה חוזר  מתישמי החברהª2014  לש  . 
  
  
  ואין  בלבד  המªהלת   החברה  באחריות  היªם  הªלווה  ובמידע  הכספיים  בדוחות  הכלולים  המצגים  .ד

  .שראלי מדיªת  את מחייבים הם
  

 : ªיהול דמי  .ה
 

  לכך  אי.  רווח  למטרות  יהיו  לא  ªכסיה  וכל   החברה  פעילות,  מטרותיה  פי  ועל  ברההח  תקªון  פי  על
  על   שיקבע  המרבי  לשיעור  ובכפוף  בפועל  הוצאותיה  פי  על  ªיהול  בדמי  הקרן  את  תחייב  חברהה
  .הדין  הוראות פי
  

מי  לא   30.06.2021ליום  ביªיים    הכספיים   בדוחות   .ו חות על השיªויים בהון העצמי  דע על דו ªיתן 
  היªה השוªה של החברה ש אופיה המזומªים, בהעדר משמעות למידע זה, בשל  תזרימי עלת ודוחו

 לא למטרות רווח וכל הכªסותיה והוצאותיה ªזקפות לחשבוªות העמיתים בקרן. 
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  החברה לªיהול קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בע"מ 

  
  2021 ביוªי 30ליום   ביªיים דוחות הכספייםלציתיים תמבאורים 

  
  

 בסיס עריכת הדוחות הכספיים  – 2באור 

  כספי ביªלאומיים  יווחהצהרה על עמידה בתקªי ד   א.

ל בהתאם  ªערכה  הביªיים  הכספיים  הדוחות  ביªיים  IAS  34  - תמצית  לתקופות  כספי  דיווח   ,
ם. יש לקרוא אותה ביחד עם  יים מלאיואיªה כוללת את כל המידע הªדרש בדוחות כספיים שªת 

ליום  הדוחות   ביום    ולשªההכספיים  "  2020לדצמבר    31שהסתיימה   הדוחות(להלן: 
 ").  השªתיים

   30  - בבתאריך  תמצית הדוחות הכספיים הביªיים אושרה לפרסום על ידי דירקטוריון החברה  
  . 2021 באוגוסט 

  
  שימוש באומדªים ושיקול דעת  ב.

ש בשיקול דעת  , ªדרשת הªהלת החברה להשתמIFRS  –ל  בהתאם    הדוחות הכספיים  בעריכת
אשר   והªחות  אומדªים    ªכסים   של  הסכומים  ועל  המדיªיות  יישום  על  משפיעיםבהערכות, 

  מאומדªים   שוªות  להיות  עלולות  בפועל  שהתוצאות  יובהר.  והוצאות  הכªסות,  והתחייבויות
  החברה   של  הכספיים  הדוחות  בהכªת  המשמשים  חשבוªאיים  אומדªים  של   גיבושם  בעת  .אלה

  וודאות   באי  הכרוכים  ואירועים  לªסיבות  באשר  הªחות  להªיח  רההחב  הªהלת  ªדרשה
,  שוªות  עובדות  על  החברה  הªהלת  מתבססת,  האומדªים  בקביעת  דעתה  ולבשיק.  משמעותית

  . אומדן לכל המתאימות  לªסיבות בהתאם סבירות  הªחות ועל   חיצוªיים  גורמים
ים חשבוªאיים מוכרים  שוטף. שיªויים באומדª   באופן  ªסקרים  בבסיסםש  וההªחות  האומדªים

  . שפעתמו עתידית תקופה ובכל האומדªים  תוקªו שבהבתקופה 
  
  
  

  עיקרי המדיªיות החשבוªאית   – 3באור 

שיושמה   המדיªיות  היªה  אלה,  ביªיים  כספיים  דוחות  בתמצית  החברה  של  החשבוªאית  המדיªיות 
  בדוחות השªתיים. 

  
  
  

  ים ויתרות חובה חייב  – 4באור 

ביוªי  30ליום     בדצמבר  31ליום     

  

  2021  2020  2020 

 מבוקר  בלתי מבוקר   

 אלפי ש"ח ב  "ח פי שאלב  

       

       

  50  35  35   הוצאות מראש
 – ומיקרוביולוגים לביוכימאים השתלמות קרן ם.ס.ק

  -    23   -    קשור צד

         

  50   58  35    סך הכל חייבים ויתרות חובה
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  ם ומיקרוביולוגים בע"מ מאי יוכי החברה לªיהול קרן השתלמות לב
  

  2021 ביוªי 30ליום   ביªיים לדוחות הכספייםם יתייצ תמבאורים 
  
  

  זכאים ויתרות זכות  – 5באור 

ביוªי  30ליום     בדצמבר  31ליום     

  

  2021  2020  2020 

 מבוקר  בלתי מבוקר   

 באלפי ש"ח   באלפי ש"ח   

       
 – ולוגיםובימיקר ו לביוכימאים השתלמות קרן ם.ס.ק

  53   -    115   קשור צד

  15   20   20   ומוסדות בגין שכר   םדיעוב

  189   225   182   הוצאות לשלם 

  ª   60   21   5ותªי שירותים 

  262   266   377    סך כל זכאים ויתרות זכות 

         
  

  הון עצמי ודרישות הון  -6באור 
  

הון  .  ₪ כל אחת  0.0001יות בªות  מª  20,003  - רכב מהון המªיות הרשום של החברה המªהלת מו  .א
  לפי הפירוט להלן:₪  0.0008מוªפק והªפרע הוא ת הªיוהמ

 .2020בדצמבר   31וליום   2020- ו  2021 ביוªי 30לימים  

     

 
 מוªפק וªפרע רשום  

 בש"ח  בש"ח   

     

 0.0005 2.0000   ₪  0.0001מªיות רגילות בªות   20,000

 0.0001 0.0001   ₪  0.0001בת  מªיית הªהלה א'

 0.0001 0.0001   ₪  0.0001ב' בת  מªיית הªהלה

 0.0001 0.0001   ₪  0.0001מªיית הכרעה בת 
  0.0008 2.0003    סה"כ

      
פיªªסיים  .ב שירותים  על  הפיקוח  תקªות  מחברה    לפי  הªדרש  מיזערי  עצמי  (הון  גמל)  (קופות 

מי ההתחלתי בשקלים חדשים  העצ  ההון  ,2012- במªהלת של קופת גמל או קרן פªסיה), התשע"
מה מ ªדרש  יהיה  חברה  חלות   ª10הלת  איªן  אלו  תקªות   .₪ היותה  על    מיליון  מתוקף  החברה 

 חברה המªהלת קופת גמל עªפית. 
 

במהלך    .ג החברה  של  העצמי  בהון  שיªוים  חלו  ביום  לא  שהסתיימו  החודשים    ביוªי   30שלושת 
2021 .  
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  ומיקרוביולוגים בע"מ יוכימאים למות לבהחברה לªיהול קרן השת
  

  2021 ביוªי 30ליום   ביªיים לדוחות הכספיים ציתיים תמ ריםבאו
  
  

  הכªסות מדמי ªיהול – 7באור 
 :ההרכב  .א
  

  דמי ªיהול מצבירה:
  

  
לתקופה של שישה חודשים  

  שהסתיימה ביום 30 ביוªי 
שלושה חודשים לתקופה של 

ביוªי  30שהסתיימה ביום    
לשªה שהסתיימה  

בדצמבר 31ביום   

 

 2021  2020  2021  2020  2020 

 מבוקר   בלתי מבוקר   בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   אלפי ש"ח  

          
ק.ס.ם קרן השתלמות  

לביוכימאים ומיקרוביולוגים 
  699  צד קשור  - 

 

799  353   384  5291,  

            
  
  
  
  
  
 פרטים ªוספים:   .ב

 
רשאית    ,החברה . 1 עªפית  גמל  קופת  של  המªהלת  חברה  היותה  ªי  לגבותמתוקף  לפי  דמי  הול 

ובכפוף לשיעור   מיתרת הכל  2%של  הוצאות שהוציאה בפועל  ל  ספים הצבורה בחשבוªו ששªה 

 כל עמית. 

,  המªהלת  לחברה   ªיהול  דמי  משלמת  הקרן   1.1.2009  - מה החל    - המªהלת   לחברה  ªיהול  דמי . 2

  למו שו  ההוצאות  מועד  לאותו  עד.  המªהלת  החברה  ידי  על  משולמות  ואשר  הוצאותיה  לכיסוי

  . הקרן ידי  לע  ירותיש
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  "מ אים ומיקרוביולוגים בע למות לביוכימקרן השתהחברה לªיהול  
  

  2021 ביוªי 30ליום   ביªיים לדוחות הכספיים תמציתיים  באורים
  

  הוצאות הªהלה וכלליות  – 8באור 
 :ההרכב  .א

  

  

לתקופה של שישה 
חודשים שהסתיימה ביום 

ביוªי  30   
 חודשיםלתקופה של שלושה 

ביוªי  30ימה ביום שהסתי   
לשªה שהסתיימה  

בדצמבר 31ביום   

 

 1202   2020  1202   2020  2020  

 מבוקר   בלתי מבוקר   בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   אלפי ש"ח  

          

 
   

      
  129  39  31   67   64  שכר עבודה וªלוות  

  2  1     2   1  פחת והפחתות 

  58  14  16   28   34  י משרהא וªוש רקטוריםביטוח די

  112  21  23   62   45  שכר דירקטורים 

  58  11  14   27   27  אחזקת משרדים ותקשורת 

  194  48  48  98  96  דמי תפעול 

  113  28  28   57   56  ות ערך בע"מ דמי ªיהול לפסגות ªייר

  739  189  173   396   338  ')ג 8(ראה באור ייעוץ משפטי ומקצועי 

  ª  3   24    -  14  48סיוªי פ משווק 

  40  12  12   20   18  קשר לעמיתים 

  32  7  8   15   16  ב')  8(ראה באור שכר דירה 

             

              

  1,525   384   353   796   698   סך כל ההוצאות 

  

  : ªוספים פרטים  .ב
 

ל הגיעה  קר הסכמות  החברה  לªיהול  מהחברה  משרד  שכירות  ªדסאים  לה  ההשתלמות  ןלגבי 
מיום  ªכוט אחת,  לשªה  היא  השכירות  ולפיהן,  בע"מ,  בתום    .31.12.2020ועד    1.1.2020אים 

הודעה על סיום השכירות    ªיתªההשכירות אוטומטית לשªה ªוספת, ככל שלא    הוארכההתקופה  
 מטעם מי מהצדדים.  

  
  

  צד קשור.  םן הסכמי שיתוף פעולה עם תאגידים שהחברה אילמעט האמור לעיל, ל
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  ה לªיהול קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בע"מ רבהח
  

  2021 ביוªי 30ליום   ביªיים לדוחות הכספייםתמציתיים באורים 
  
  

  הוצאות הªהלה וכלליות (המשך)  – 8באור 
 :פירוט הוצאות ייעוץ משפטי ומקצועי  .ג

  

  

  

לתקופה של שישה 
חודשים שהסתיימה 

ביוªי  30ביום    

ושה  של לתקופה של
ום שהסתיימה בי םחודשי

ביוªי  30   

לשªה 
שהסתיימה  

  31ביום 
  בדצמבר 

 

 2021  2020  2021  2020  2020 

 מבוקר   בלתי מבוקר   בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   אלפי ש"ח  

          
          

חשבות וªיהול כספים ושירותי תפעול  
  119  30  30  60  60  ובקרה 

  143  42  34  74  63  ם פªיביקורת  

  100  25  25  50  48  ביקורת חשבוªות 

  126  28  28  70   56  משפטיות 

  ª  25  25  13  13  49יהול סיכוªים 

  ª  13  11  8   4  23יהול טכªולוגיות ואבטחת מידע 

  49  13  13  25  25  הוצאות ממוªה אכיפה 

  52  16  8  28  19  אימות ªתוªים ומסלקה 

  4  3   -   9  -   י כלל ייעוץ

  9   -    -  9  -   אות בגין העברת ªיהול מרצון הוצ

  65  15  14  35   29  שירותי מזכירות חברה 

           
סך הכל הוצאות ייעוץ משפטי 

  739   189   173   396   338   ומקצועי

  

   תלויות ת יוהתחייבו -9באור 
  
התשי"ח   . 1 השכר  הגªת  בª  1958חוק  הקרן  על  התחייבות  שפורטוסיבומטיל  של  חב  ת  חובות  בגין  וק 

 מעבידים לעובדיהם שלא סולקו במועדם על ידי העברת כספים לקרן. 
- לכ  2021  ביוªי  30ליום  מסתכם  לי  ת המעבידים, בתוספת ריבית החשב הכלדן חובולתאריך הדוח אומ

 ). אלפי ש"ח 66- כ 31.03.2021אלפי ש"ח (ליום  66

 יועציה המשפטיים.   ן השאר באמצעותי ב ת בפיגורחובוהחברה פועלת כªדרש בחוק לעªין גבית 

ובדרישות  החובות    חרעקב אבשלב זה, לאור היקף החובות הªמוך יחסית הסתפקה החברה המªהלת במ  . 2
  בתשלום.  המאחריםמעסיקים תשלום מה
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  החברה לªיהול קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בע"מ 
  

  2021 ביוªי 03ם ליו   ªייםבי  םלדוחות הכספייתמציתיים באורים 
  

  התפתחויות אחרות בתקופת הדוח –10 באור

  סיום התקשרות עם מªהל ההשקעות 

תאריך   ªושא  מכתב  קיבלה  ההשקעו  11.5.2021החברה  בע''מ"ממªהל  ערך  ªיירות  "פסגות    –להלן   ת 

ההשקעות" שחם"בית  אלטשולר  לחברת  ההשקעות  בית  מªיות  מכירת  הסכם  בשל  כי  המודיע    גמל  ) 

בתאריך  ' בעופªסיה   לסיומו  יגיע  ההשקעות  בית  באמצעות  החברה  השקעות  לªיהול  ההסכם  'מ, 

 . 31.8.2021, מועד שªדחה ליום 10.8.2021

מיום   הדירקטוריון  של  קודמת  להחלטה  ובהמשך  הכספיים,  הדוחות  אישור  למועד  ,  ª15.7.2021כון 

ב דש בית השקעות כדי  להתקשר בהסכם ªיהול השקעות עם מיט  30.8.2021החליט הדירקטוריון ביום  

ספטמבר   מחודש  החל  לפעול  בחודשים  2021שיתחילו  שהתªהל  ההליך  על  התבססות  תוך  זאת   .

ב מªהל  האחרוªים  לבחירת  עªפיות,  גמל  קופות  החברות המªהלות  עבור  ההסתדרות,  של  הפªסיה  אגף 

  תיקי השקעות.  

י כי  הודיע  פסגות  הªוכחי  ההשקעות  תיימªהל  ªיהול  שירותי  לחברה  עד  תן  השקעות  בספטמבר,    30ק 

ההשקעות   תיק  ªיהול  העברת  הªדרש  המועד  שעד  מªת  על  פועלת  ההשקעות    –והחברה  תיקי  ממªהל 

דש  הªו מיטב  החדש  ההשקעות  תיקי  למªהל  פסגות  בהיבטים    –כחי  חלק  ובאופן  ביעילות  תיעשה 

  ה. התפעוליים והמשפטיים, תוך הקפדה על שמירת איכות ªיהול תיק ההשקעות של החבר

הקיים   ההשקעות  תיקי  ממªהל  יועבר  ההשקעות  תיקי  ªיהול  בכך,  הקשורים  ההליכים  סיום  עם 

  ות החדש "מיטב דש" בתיאום ביªיהם."פסגות", למªהל תיקי ההשקע

בתוספת מע''מ כדין מªכסי החברה. יצוין    0.07%דמי הªיהול הצפויים להיות משולמים למיטב דש יהיו  

ששולמו    0.035%ההשקעות החדש, עליית שיעור דמי ªיהול ההשקעות מ  כי עקב אילוץ המעבר למªהל  

ל כה  משולמי  0.07%  - עד  להיות  הצפויים  מע''מ  ידי  בתוספת  על  השירות  מתן  תחילת  ממועד  החל  ם 

על שיעור דמי הªיהול לעמיתים אשר צפוי לעלות באופן יחסי   להשפיע  צפויה  מªהל ההשקעות החדש, 

  כתוצאה מכך. 
  

  רצון עברת ªיהול מה

את    מתוך לצמצם  להעלומטרה  הªהלת  יתי  מ עיות  מªהלות  החבהקרן,  חברות  עם  בדיקה  קיימה  רה 

פשרויות להעברת ªיהול מרצון  שליטה דומה, ואשר מªהלות קופות גמל עªפיות, של ארות, להן מבªה  אח

  14/01/2019לחוק קופות גמל. בעקבות הבדיקה, דירקטוריון החברה בישיבתו מיום    41סעיף  בהתאם ל

לת  ההשתלמות קסם על כל מסלוליה המªוה  קרןל מרצון וכי  ªיהו  ת העבר  מהלך החליט עקרוªית לבצע  

  כמתאים ביותר לªיהול הקופה.   ה תועבר אל גוף מªהל אחר אשר בהליך השוואתי ªמצאעל ידי החבר 

ש  העברת  מהלך וכן בקבלת אישור מראש  אישור מראש של רשות שוק ההון  מותªה בקבלת  ל  הªיהול 

רש באמצעות  ישראל  המדיªת  החברה  ממשלה   חברותות  הממשלתיות  פªת תיות.  החברות  לרשות  ה 

בכ מיום  בבקשה  העב  03/03/2019תב  מהלך  את  המאשרת  ממשלה  החלטת  קבלת  הªיהול.  לצורך  רת 

עם  בªושא  ישיבות  החברה  ªציג   התקיימו  ªציגי  ההון,  שוק  רשות  ªציגי  הממשלתיות,  החברות  רשות  י 

  ה.  הקופהמיועדת לקלוט את ªיהול  וªציגי החברה

ªזהלמ  ן וכ דיווח  רועד  הח ,  קיבלה  טרם  הממשלתיות  החברות  ªקטה  שות  וטרם  בצעדים  לטה 

על שוק    ממוªהור המדיªה למהלך תוכל החברה לפªות לאופרטיביים לקידום המהלך. ככל שייªתן איש

כאמההון הªיהול  להעברת  מפורט  פעולה  מתווה  ולהגיש  וחיסכון  ביטוח  אישורם  ,  לקבלת  ובקשה  ור 

ªך.למהל אגם הודרש ה    


