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 2015בדצמבר,  31סקירת הנהלה ליום 
 

 תוכן העניינים
 

 
  

 
  ע מ ו ד י ם

  

 של קופת הגמל . מאפיינים כלליים1 5

 קופת הגמל. ניתוח זכויות עמיתי 2 6

 . מידע אודות דמי הניהול3 7

 . ניתוח מדיניות ההשקעות4 8

 ניהול סיכונים. 5 9-14

 נושאים שרו"ח הפנה אליהם את תשומת הלב. 6 15
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 אפיינים כלליים של קרן ההשתלמותמ .1

 כללי תיאור

 : ק.ס.מ קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים.הקרןשם 

 הביוכימאים הסתדרות של מיסודה, ומיקרוביולוגים לביוכימאים השתלמות קרן הינה הקרן

 .בישראל והמיקרוביולוגים

 לביוכימאים השתלמות קרן לניהול החברה ידי על מנוהלת הקרןחברה מנהלת: 

 .מ"בע ומיקרוביולוגים

 שנות שש בתום חיסכון כמסלול וכן ל"ובחו בארץ מקצועית השתלמות הינה הקרןסוג הקרן: 

 .בקרן חיסכון

 . לשכירים השתלמות כקרן אושרה הקרן סוג העמיתים:

 :המניות בעלי על מידע

 אחוז בזכויות הצבעה מספר מניות וסוג בעל המניות

 מניית הנהלה א' 1 מדינת ישראל

 מניית הכרעה 1

50% 

 50% מניית הנהלה ב' 1 הסתדרות הביוכימאים והמיקרוביולוגים

 - מניות רגילות 5 חברי הסתדרות

 .הדיווח במבנה האחזקות של החברה המנהלת בשנת מהותיים שינויים חלו לא

 הקרן הקמת מועד

 .1972 בשנת והמיקרוביולוגים הביוכימאים הסתדרות י"ע הוקמה הקרן

 .520029620-00000000000293-0293-000קוד קרן ההשתלמות הינו: 

 ומטרתן ההפרשות שיעורי

 והינם, מכוחה שנקבעו ובתקנות הכנסה מס בפקודת כמפורט הינם לקרן ההפקדה שיעורי

כהפקדת  מחלק המעסיק 1/3המעסיק ולפחות  כהפקדת החודשית מהמשכורת 7.5% עד כיום

  העמית.

 יסוד במסמכי שינוי

בקשה של החברה , ע"י אגף שוק ההון, ביטוח וחיסכון במשרד האוצראושרה  7.2.2016ביום 

נכון למועד  .בקרן המסלוליםמסלולי ההשקעה ומדיניות ההשקעה של כל אחד מלעדכון 

דע נוסף ראה  חלק ב סעיף יעריכת הדוחות הכספיים המסלולים החדשים טרם הופעלו, למ

 ( לדוח עסקי תאגיד של החברה המנהלת.3א)

 .הדוח בשנת הקרן של היסוד במסמכי שינוי היה לאלמעט האמור לעיל, 
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 ניתוח זכויות עמיתי קרן ההשתלמות .2

 יחס נזילות .א

בדצמבר  31אים למשוך מתוך כלל נכסי הקרן נכון ליום שיעור הסכומים שהעמיתים רש

 . 91.13%הינו  2015

 משך חיים ממוצע של החיסכון .ב

שנות  6משך החיים הממוצע של חסכונות העמיתים בקרן שטרם הבשילו )טרם חלפו 

 שנים. 0.22ותק( הינו 

 שינוי במספר העמיתים .ג

  
 מספר חשבונות עמיתים

 סוג העמיתים
  

לתחילת 
  השנה

נפתחו 
  השנה

נסגרו 
  השנה

 לסוף השנה

    שכירים
4,982  68  742  4,308 

    סה"כ
4,982  68  742  4,308 

  500יתרה של עד חשבונות ב
ש"ח ללא תנועה בשנה 

  האחרונה 
785  26  397  414 

 

 זכויות עמיתיםשינוי  .ד

 מספר חשבונות 
סך נכסים, נטו באלפי 

 ש"ח

158,244 2,192 חשבונות פעילים  

348,214 2,116 חשבונות לא פעילים  

506,458 4,308 סה"כ  
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 מידע אודות דמי ניהול .3

 שיעור דמי הניהול  .א

בהתאם לתקנונה.  2%הקרן רשאית לגבות דמי ניהול בשיעור מקסימאלי שלא יעלה על 

שיעור דמי הניהול שנגבה מהעמיתים בקרן שווה לכולם ונקבע על פי ההוצאות בפועל 

שיש לחברה. השיעור השנתי האפקטיבי של דמי הניהול ביחס ליתרה החודשית 

 .0.37% הממוצעת של הנכסים נטו היה

 

 מידע אודות חמשת המעסיקים הגדולים בקרן .ב

 

לשנה שהסתיימה 
בדצמבר  31ביום 

2015 
עבור חמשת בפועל ממוצע מנכסים שיעור דמי ניהול 

%0.37 המעסיקים הגדולים )באחוזים(  
סך היקף נכסים מנוהל עבור חמשת המעסיקים הגדולים 

 309,397 )באלפי ש"ח(
חמשת המעסיקים הגדולים מתוך שיעור הנכסים המנוהל עבור 

4867.% סך נכסים נטו )באחוזים(  

 2,230 עמיתים כולל של חמשת המעסיקים הגדוליםחשבונות מספר 
שיעור חשבונות עמיתים כולל של חמשת המעסיקים הגדולים 

%52 מתוך סך העמיתים )באחוזים(  
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 ניתוח מדיניות השקעה .4

 הקרןמדיניות ההשקעה של  .א

 )*(:2015 להלן מדיניות ההשקעה של הקרן לשנת

 

 

 ניתוח לשינויים מהותיים בסעיפי ההשקעות .ב

כאשר לתחילת שנה הקטינה הקרן את החשיפה לנכסי חוב שאינם סחירים  2015בשנת 

. החשיפה למניות 2.76%מסך נכסי נטו של הקרן ולסופה הם מהווים  3.83%-הם היוו כ

 בתחילתה. 12.35%מסך נכסי הקרן, נטו לעומת  12.8%עומדת על ולסוף שנה  גדלה מעט

 חו"לתעודות סל מחקות מדדי מניות ב בעיקר) סחירות החשיפה להשקעות אחרות

מסך נכסי הקרן, נטו לסוף שנה  25.9%( גדלה ועומדת על על אג"ח בחו"ל וקרנות נאמנות

 בתחילתה. 23.51%לעומת 

בעיקר קרנות השקעה( נשארה זהה ועומדת על החשיפה להשקעות אחרות לא סחירות )

 מסך נכסי הקרן, נטו. 1.51%

 

 

 

 

 

אפיק השקעה

שיעור 

חשיפה ליום 

31/12/2014

שיעור 

חשיפה צפוי 

טווח סטיהלשנת 2015

גבולות שיעור 

החשיפה 

מדד ייחוסהצפויה

38%-34.22%32%6%26%מניות )תעודות סל, אופציות, קרנות נאמנות(

   מניות בארץ - ת"א 100 - 40% 

MSCI - 60% -  מניות בחו"ל  

37% - 35.26%32%5%27% אג"ח ממשלתי

ממשלתי צמוד 2-5 - 50%     

ממשלתי שקלי 2-5 -50%

35%-26.48%29%6%23%אג"ח קונצרני )קרנות נאמנות, תעודות סל(

          תל בונד 60 -80%         

 Barclays Multiverse Total   

-  Return Index Unhedged

20%

9%-2.26%4%5%0%אחר

ריבית בנק ישראל1.78%3%מזומן

100%100%סה"כ

22% - 10% 17.26%16%6%חשיפה למט"ח
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 סיכוניםניהול  .5

 מדיניות ניהול הסיכונים של הקרן .א

לפירוט אודות מדיניות ניהול הסיכונים של הקרן, ראה פרק ו' בדוח הדירקטוריון של 

 החברה המנהלת.

 סיכוני נזילות .ב

 ניתוח נזילות הקרן: (1

 2015בדצמבר  31ליום 

 נזילות

 

 נכסים, נטו

 )בשנים(
 

 )באלפי ש"ח(

 נכסים נזילים וסחירים 
 

438,952 
 מח"מ של עד שנה

 
3,626 

 מח"מ מעל שנה
 

9,022 
 אחרים

 
906,6  

 סה"כ
 

506,458  

היחס שבין סך הנכסים הנזילים והסחירים לבין היקף זכויות העמיתים הניתנים  (2

 למשיכה

, בעוד הנכסים 91.13% סך זכויות העמיתים הניתנות למשיכה נכון למועד הדוח הינו

 מנכסי הקרן. 96%-הנזילים והסחירים מהווים כ

 בשל האמור לעיל, לא צופה הנהלת הקרן קשיי נזילות בשל משיכת כספי עמיתים. 

 סיכוני שוק .ג

 סיכוני מדד ומטבע (1

 
 2015בדצמבר  31ליום 

 

 לא צמוד
 

בהצמדה למדד 
המחירים 

  לצרכן

במטבע חוץ 
או בהצמדה 

  אליו
 סך הכל

 
 אלפי ש"ח

סך נכסי קופת הגמל,         
 196,218 נטו

 

118,759 
 

143,529 
 

06458,5  

חשיפה לנכסי בסיס         
באמצעות מכשירים 
 - נגזרים במונחי דלתא

 
- 

 
(80,721)  

 
(80,721)  
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 סיכון ריבית (2

 

ניתוח רגישות לשינוי 
 בשיעור הריבית

 
+1% 

 
-1% 

 
 אחוזים

(2.32) תשואת תיק ההשקעות  
 

2.49 

 

 חשיפה לענפי משק עבור השקעות במכשירים הוניים (3

 
 2015בדצמבר  31ליום 

 

נסחרות 
במדד ת"א 

100 
 

נסחרות 
במדד 
מניות 
 היתר

 
 לא סחיר

 
 בחו"ל

 
 סה"כ

 

% 
 מסה"כ

 
   אלפי ש"ח

 ענף משק
 13,486 בנקים           

 
- 

 
- 

 
- 

 
13,486 

 
22.98 

668,1 ביטוח  
 

- 
 

- 
 

- 
 

1,668 
 

2.84 
 213 ביומד

 
847 

 
- 

 
- 

 
1,060 

 
1.81 

 8,426 טכנולוגיה
 

- 
 

- 
 

- 
 

8,426 
 

14.36 
 3,467 מסחר ושרותים

 
- 

 
- 

 
- 

 
3,467 

 
5.91 

 3,800 נדלן ובינוי
 

462 
 

- 
 

- 
 

4,262 
 

7.26 
 17,066 תעשייה

 
2,188 

 
- 

 
- 

 
19,254 

 
32.82 

 2,686 ואחזקות השקעה
 

5 
 

- 
 

- 
 

2,691 
 

4.59 
 4,360 נפט גז

 
- 

 
- 

 
- 

 
4,360 

 
7.43 

 55,172 סך הכל
 

3,502 
 

- 
 

- 
 

58,674 
 

100.00 

 

 סיכוני אשראי .ד

 חלוקת נכסי חוב על פי מיקומם (1

 
 2015בדצמבר  31ליום 

 
 סחירים

 

שאינם 
 סחירים

 
 סה"כ

 
 אלפי ש"ח

 228,257 בארץ
 

12,648 
 

240,905 
 19,734 בחו"ל

 
- 

 
19,734 

 247,991 סך הכל נכסי חוב
 

12,648 
 

260,639 
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 פירוט נכסי חוב בחלוקה לדירוגים (2

 נכסי חוב בארץ .א

   
 2015בדצמבר  31ליום 

   
 דירוג מקומי

   
 אלפי ש"ח

 נכסי חוב סחירים בארץ
 

 
 128,124 אגרות חוב ממשלתיות

 
 אגרות חוב קונצרניות ונכסי חוב אחרים בדירוג:

 

  
AA 54,429 ומעלה 

  

BBB  עדA 45,027 

  
 677 לא מדורג

 
 228,257 סה"כ נכסי חוב סחירים בארץ

 נכסי חוב שאינם סחירים בארץ    
 

 
 אגרות חוב מיועדות/פיקדונות באוצר

 

 

ופיקדונות בבנקים ובמוסדות  אגרות חוב קונצרניות
 פיננסיים בדירוג:

 

  
AA 6,388 ומעלה 

  
BBB  עדA 2,375 

  
 - BBB-נמוך מ

  
 1 לא מדורג

 
 3,884 הלוואות לאחרים

 
 12,648 סה"כ נכסי חוב שאינם סחירים בארץ

    
 

 240,905 סה"כ נכסי חוב בארץ

    
 

 - נכסי חוב בדירוג פנימי -מזה

 

 בחו"לנכסי חוב  .ב

   
 2015בדצמבר  31ליום 

   
 דירוג מקומי

   
 אלפי ש"ח

 בחו"לנכסי חוב סחירים 
 

 
 - אגרות חוב ממשלתיות

 
 אגרות חוב קונצרניות ונכסי חוב אחרים בדירוג:

 

  
A 1,008 ומעלה 

  
BBB  עדA 18,726 

 
 19,734 בחו"לסחירים  סה"כ נכסי חוב 

    
 

 - פנימינכסי חוב בדירוג  -מזה
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 שיעורי הריבית ששימשו בקביעת השווי ההוגן (3

השווי ההוגן של נכסי חוב שאינם סחירים נקבע לרוב באמצעות היוון אומדן תזרימי 

המזומנים הצפויים בגינם. שיעורי הריבית ששימשו להיוון נקבעים על ידי חברה 

 .)חברת מרווח הוגן( המספקת ציטוטי מחירים ושערי ריבית להיוון הנכסים השונים

נכסי חוב שאינם סחירים 
 לפי דירוג:

 

, 2015בדצמבר  31ליום 
 באחוזים

AA ומעלה 
 

1.39 
A 

 
4.07 

BBB 
 

5.34 
 

 פירוט החשיפה לענפי משק עבור השקעות בנכסי חוב סחירים ושאינם סחירים (4

 

 
 2015בדצמבר  31ליום 

 
 סכום

 
% 

 
 מסה"כ   אלפי ש"ח

 ענף משק
 36,301 בנקים   

 
13.94 

 9,890 ביטוח
 

3.79 
 6,105 טכנולוגיה

 
2.34 

 26,822 מסחר ושירותים
 

10.29 
 24,511 נדל"ן ובינוי

 
09.4  

 5,371 תעשייה
 

2.06 
 11,859 השקעה ואחזקות

 
4.55 

 2,319 נפט גז
 

0.89 
 9,337 אחר

 
3.58 

 128,124 אג"ח ממשלתי
 

49.16 
 260,639 סך הכל

 
100.00 
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 סיכונים גיאוגרפיים (4

 

 2015בדצמבר  31ליום   

 

 

אגרות חוב 
 ממשלתיות

 

אגרות חוב 
 קונצרניות

 

 מניות

 

תעודות 
 סל

 

קרנות 
 נאמנות

 

השקעות 
  אחרות

סה"כ 
חשיפה 
 מאזנית

 סה"כ 

 אלפי ש"ח  

  
    

 
     

     
 128,124  ישראל

 

105,382 

 

58,674 

 

1,886 
 

- 
 

523,18   589,312   589,312  
 73,325  73,325  -  696  57,262  -  15,367  -  ארה"ב

 2,940  2,940  -  1,776  1,164  -  -  -  בריטניה
 2,666  2,666  -  -  2,666  -  -  -  סין
 8,013  8,013  -  -  8,013  -  -  -  יפן 

 4,491  4,491  -  -  4,491  -  -  -  גרמניה
 666  666  -  -  666  -  -  -  צרפת
 2,162  2,162  -  -  1,146  -  1,016  -  ספרד

 742  742  -  -  742  -  -  -  איטליה
 953  953  -  -  953  -  -  -  הודו
 814  814  -  -  814  -  -  -  קנדה

 2,414  2,414  -  -  1,375  -  1,039  -  אוסטרליה
 2,376  2,376  -  2,376  -  -  -  -  הולנד
 8,893  8,893  -  6,238  2,655  -  -  -  שוויץ

 שווקים
 מתעוררים

 
-  -  -  403  -  -  403  403 

 312,605  35,059  8,831  4,583  18,842  -  2,803  -  אחר

  128,124  125,607  58,674  103,078  15,669  27,354  458,506  458,506 

 

 הקרן פעילות על המשפיעים נוספים סיכון גורמי .ה

 סיכון להפסד  -במטרה להתמודד עם סיכון תפעולי, כהגדרתו ע"י המפקח על הבנקים"

כתוצאה משיטות פגומות לעיבוד נתונים, טעויות אנוש והיעדר תהליכי בידוק ובקרה 

בנושא  7/99( 2ניהול בנקאי תקין ) -פנימיים נאותים" )הוראות המפקח על הבנקים

עלים, בנוסף למערכות ולתהליכי הביקורת יושמו על ידי בנק הפו -ניהול סיכונים(

מערכות אבטחת איכות תוכנה, תהליכי  -המופעלים ע"י הקופות ומבקרי הקופות

בקרה ייעודיים לפעילות ההשקעות שנתמכים ע"י מערכות מחשב, למניעה של 

 פעילות אסורה ולאיתור חריגות, ועובדים שהוכשרו לתפעולן. 

 הינה צד להן, נכלל  רןידה וקיימות, שהקפירוט תביעות משפטיות מהותיות במ

 .חברהבדוחות הכספיים של ה

  הקרןפירוט חובות מעבידים במידה וקיימים, נכלל בדוחות הכספיים של. 
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 מידת ההשפעה של גורם הסיכון על הקרן  

השפעה  גורם הסיכון סוג הסיכון
 גדולה

 השפעה

 בינונית
 השפעה קטנה

 

 סיכוני מאקרו

 

שינויים פוליטיים 
  וכלכליים 

 
X  

 
 מצב המשק

 X 
 

 

 
מצב תעסוקה אצל 

 מעביד
X 

 
  

   X הגברת תחרות בענף סיכונים ענפיים

  X  שינויי חקיקה 

 X   סיכון נזילות 

 X   סיכון אשראי 

  X  סיכון שוק 

  X  סיכון ריבית 

   X רמת שימור תיק קרןסיכונים ייחודיים ל

 X   אבטחת מידעסיכון  

 
 סיכון תפעולי וסיכון 

 משפטי
 X  

   X טעמי הציבור 

  X  תלות במעביד גדול 
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 חוות דעת רואה החשבון .6

הינה  הקרןוחוות דעתו בדוח הכספי של  הלברואה החשבון לא הפנה את תשומת 

 בנוסח האחיד.

 גילוי לבקרות ונהלים לגבי הגילוי: .7

 :הגילוי לגבי ונהלים בקרות .א

הנהלת החברה, בשיתוף המנכ"ל ומנהל הכספים של החברה, העריכו לתום התקופה 

המכוסה בדוח זה את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של החברה. 

על בסיס הערכה זו, מנכ"ל החברה ומנהל הכספים הסיקו כי לתום תקופה זו 

הינן אפקטיביות על מנת לרשום, לעבד, הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של החברה 

לסכם ולדווח על המידע שהחברה נדרשת לגלות בדוח השנתי בהתאם להוראות 

הדין והוראות הדיווח שקבע הממונה על שוק ההון ביטוח וחסכון ובמועד שנקבע 

 בהוראות אלו.

לא אירע כל שינוי בבקרה הפנימית  2015בדצמבר  31במהלך התקופה המכוסה ביום  .ב

החברה על דיווח כספי אשר השפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע  של

 באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של הגוף המוסדי על דיווח כספי.
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 ק.ס.ם קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים

 

 

 

 

 

 

 

 

 דוחות כספיים

 

 

 

 2015בדצמבר  31ליום 
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 החברה לניהול קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בע"מ

 

 ק.ס.ם קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים

 

 דוחות כספיים

 2015בדצמבר  31ליום 
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 תוכן העניינים
 

 

 

 

 עמוד  

 24  דוח רואה החשבון המבקר

   

 25  דוח על המצב הכספי

   

 26  דוח הכנסות והוצאות

   

 27  דוח על השינויים בזכויות העמיתים

   

 28-37  ביאורים לדוחות הכספיים
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 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום    

 

   2015  2014  2013 

 אלפי ש"ח  באור 

        הכנסות )הפסדים(

        
 (183)  310  90   מזומניםממזומנים ושווי 

        

        מהשקעות

 14,851  10,823  3,066   מנכסי חוב סחירים

 1,625  (502)  505   מנכסי חוב שאינם סחירים 

 9,615  5,576  3,491   ממניות

 12,979  10,454  (1,053)   מהשקעות אחרות

 39,070  26,351  6,009  מהשקעותסך כל ההכנסות 

        

 -  -  1   הכנסות אחרות 

        

 38,887  26,661  6,100   סך כל ההכנסות 

   

        

        הוצאות

 1,881  1,762  1,764  9 דמי ניהול

 648  488  631  10  הוצאות ישירות

 810  1,046  917  11 חיים ביטוח

 362  388  290  14 מיסים

 3,701  3,684  3,602   סך כל ההוצאות

        

 35,186  22,977  2,498  עודף הכנסות על הוצאות לשנה

   

 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

 



 קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים ק.ס.ם

 דוח על השינויים בזכויות העמיתים
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  בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום 
 

   

2015   2014 

 

2013 

   

 אלפי ש"ח

   
  

 בינואר של השנה 1ליום זכויות עמיתים    

 

479,378 
 

490,133 
 

475,917 

  
 

 
    

 תקבולים מדמי גמולים

 

29,540 
 

32,874 
 

36,188 

  
 

 
    

 תשלומים לעמיתים

 

(16,060)  
 

(21,687)  
 

(26,124)  

  
 

 
    

 לקופההעברות צבירה 

 

 
    

 מקרנות השתלמותהעברות 

 

415 
 

397 
 

230 

       

  
 

 
    

 מהקופההעברות צבירה 

 

 
    

לקרנות פנסיה חדשותהעברות   

 

 
 

- 
 

(15)  

(265,37)  העברות לקרנות השתלמות   (45,316)   (31,249)  

       

 העברות צבירה, נטו

 

(36,850)  
 

(44,919)  
 

(31,034)  

  
 

 
מועבר מדוח הכנסות  לשנהעל הוצאות  עודף הכנסות    

 והוצאות
 

498,2  
 

977,22  
 

186,35  

  

       
 

  

 של השנה בדצמבר 31ליום זכויות העמיתים 

 

506,458  
 

479,378 
 

133,490  

 

 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.
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 כללי – 1באור 

כהגדרתה בחוק הפיקוח על  קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים היא קופת גמל ענפית – ק.ס.ם .א
 , וכפופה לחוק זה2005 –שירותים פיננסים )קופות גמל(, התשס"ה 

 הגדרות .ב

 –בדוחות כספיים אלה 

 קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים. ק.ס.ם - הקופההקרן/

 .החברה לניהול קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בע"מ - החברה המנהלת /החברה

 .בע"מ בנק הפועלים - הבנק

 .פסגות ניירות ערך בע"מ - מנהל השקעות

 .2005 –חוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל( התשס"ה  - חוק קופות הגמל

 .1964 –תקנות מס הכנסה)כללים לאישור ולניהול קופות גמל(, התשכ"ד  - תקנות מס הכנסה

 .אגף שוק ההון, ביטוח וחיסכון במשרד האוצר - אגף שוק ההון

 .הממונה על אגף שוק ההון ביטוח וחיסכון במשרד האוצר - הממונה

כמשמעותם בגילויי דעת של לשכת רואי חשבון בישראל, בתקנות מס הכנסה  - צדדים קשורים

ובתקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל( )כללי השקעה החלים 

 .2012-על גופים מוסדיים(, התשע"ב

 .2010כהגדרתם בתקנות ניירות ערך)דוחות כספיים שנתיים(, התש"ע,  - בעלי עניין

 מדד המחירים לצרכן כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה. - מדד
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 מדיניות חשבונאית – 2באור 

 עיקרי המדיניות החשבונאית: .א
 

הדוחות הכספיים ערוכים לפי כללי החשבונאות והדיווח, אשר נקבעו בהתאם להוראות  .1

 .במשרד האוצרשהממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון 

 בדוחות אלו הוא באלפי שקלים חדשים נומינליים. הדיווח הכספי .2

 4 , למעט האמור בסעיףרשיטת הדיווח בדוחות הכספיים ככלל היא לפי בסיס מצטב .3

 להלן.

ותשלומים והעברות מהקופה נכללים במסגרת החשבונות  של  ופהתקבולים והעברות לק .4

במסגרת המאזן  זכויות העמיתים עם גבייתם או עם פירעונם בהתאמה, לפיכך לא יירשם

  וטרם שולם.  או הדוח על השינויים בזכויות העמיתים חוב שנצבר בגין סעיף זה

 נכסים והתחייבויות :הערכת  .ב

 כללי: .1
קבלה ועדת המכרזים של משרד האוצר החלטה לפסול את  2014ביוני  22ביום  .א

הצעת שערי ריבית לאור בעיות שונות שהתגלו בהצעת החברה, וזאת בכפוף 

 שיערך לחברה.לשימוע 

הוכרז על חברת מרווח הוגן  2014בספטמבר  21בפרסום של משרד האוצר מיום  .ב

בע"מ, כזוכה במכרז. עד לסיום ההיערכות למעבר למודל מרווח הוגן המעודכן, 

וציטוטים  2009-3מרווח הוגן תמשיך לפעול בהתאם לתנאים שנקבעו במכרז 

סיס המודל הנוכחי. על לוחות לצורך שערוך נכסי חוב לא סחירים ייערכו על ב

הזמנים להטמעת מודל מרווח הוגן המעודכן ופירוט המשך ההיערכות תצא 

 הודעה נפרדת בהמשך.

בשלב זה, אין ביכולת החברה המנהלת להעריך את השפעת השינוי הצפוי  .ג

במתודולוגיה על השווי ההוגן של נכסי חוב שאינם סחירים והאם תהיה השפעה 

 כאמור.
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2באור 

 נכסים והתחייבויות )המשך( :הערכת  .ב

 

 נכללו כמפורט להלן : 2014 –ו  2015בדצמבר  31השקעות ליום  .2

 

 :הגדרות נוספות בסעיף זה .א

 .2013-9-22כהגדרתם בחוזר גופים מוסדיים  -נכסי חוב לא סחירים מורכבים  

 

 :שווי מזומנים .ב

כשווי מזומנים נחשבות השקעות שנזילותן גבוהה הכוללות, בין היתר, פקדונות 

והתקופה עד למועד מימושם בעת ההשקעה בהם לא  בבנקלזמן קצר שהופקדו 

 .בשעבוד מוגבלים אינם ואשרשלושה חודשים עלתה על 

 

 ניירות ערך סחירים: .ג

 

 ניירות ערך סחירים
 בארץ

  העסקים האחרון למועד הדיווח.בבורסה ליום  השער שפורסםלפי  -

   

 ערך ניירות
 "לבחו סחירים

 בבורסה האחרון העסקים ביום ,הערך לנייר שנקבע שערה לפי -
 היציגים החליפין שערי ולפי נסחר הוא בו מוסדר בשוק או"ל בחו

 .הדיווח תאריךיום העסקים האחרון בל
   

 קרנות
  להשקעות

משותפות 
 בנאמנות בחו"ל

 האחרון העסקים ביום הערך, לנייר שנקבע הפדיון שער לפי -
 .בבורסה בחו"ל לתאריך הדיווח, או בשוק מוסדר בו הוא נסחר
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2באור 

 נכסים והתחייבויות )המשך( :הערכת  .ב
 

 ניירות ערך ונכסים בלתי סחירים: .ד

 

 - קונצרניותאגרות חוב 

- 

 למודל השערוך שנקבע ע"י החברה הזוכה במכרז.בהתאם 

בהתאם להחלטת ועדת השקעות  כאשר ישנן אינדיקציות 

לכך ששווי הנייר חורג משמעותית מהשווי המתקבל לפי 

אחת מהחלופות לעיל או שלא ניתן להעריכו באמצעות 

 אחת מהחלופות לעיל.

 הון סיכון וקרנות  קרנות

  השקעה

, מוכר פיננסי מוסד של או הקרן של לדיווחים בהתאם -

 .לפחות לשנה אחת שמתקבלים

 בהתאם להערכת מומחה אחת לשנה.  - מניות 

 אחרות

 

- 

 

 בהתאם להערכת מומחה אחת לשנה.

חוזים עתידיים לא 

 סחירים

 

- 

 

נכללים ע"פ שוויה ההוגן של כל עסקה, אשר מוצגת כהפרש 

ההתחייבות בין השווי המהוון של הנכס העתידי בקיזוז 

העתידית בגין העסקה. יתרת זכות הנובעת מעודף 

ההתחייבויות העתידיות על הנכסים העתידיים מוצגת 

 בסעיף זכאים ויתרות זכות.

 פיקדונות והלוואות
 
 

- 
 
 

ידי החברה הזוכה -בהתאם למודל השערוך שנקבע על
 במכרז.

  
 

 האורז או ממנפיק הנכס.בהתאם לציטוט מהמוסד הפיננסי  - ניירות ערך מורכבים 

   
 דיבידנד שהוכרז וטרם התקבל עד לתאריך הדיווח. -   דיבידנד לקבל 

-ריבית והפרשי הצמדה של אגרות חוב סחירות לאחר יום ה -   ריבית לקבל
EX .וטרם עבר יום התשלום עד לתאריך הדיווח 

 
 לפני תאריך הדיווח.נכללות לפי המדד שפורסם לאחרונה  -   יתרות הצמודות למדד 

 
יתרות הנקובות במטבע 
חוץ או צמודות לשער 

 מטבע חוץ

 לפי השער היציג הידוע לתאריך הדיווח. -  
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2באור 

 

 נכסים והתחייבויות )המשך( :הערכת  .ב
 

  והוצאות הכרה בהכנסות  .ה

במועד היווצרותן, דהיינו על בסיס צבירה, הקרן כוללת את ההכנסות והוצאות 

 למעט הכנסות מריבית פיגורים הנרשמות על בסיס מזומן.

 

 באומדנים  שימוש .ו

ידי אגף שוק ההון ובהתאם -בעריכת הדוחות הכספיים, בהתאם לכללים שנקבעו על

לכללי חשבונאות מקובלים נדרשת ההנהלה להשתמש באומדנים והערכות 

המדווחים של נכסים והתחייבויות, על הנתונים בדבר המשפיעים על הנתונים 

נכסים מותנים והתחייבויות תלויות שניתן להם גילוי בדוחות הכספיים וכן על נתוני 

הכנסות והוצאות בתקופות הדיווח. התוצאות בפועל עשויות להיות שונות 

 מאומדנים אלה.

 ארה"ב:שיעורי השינוי במדד המחירים לצרכן ובשער החליפין של דולר  .ג

 2015 2014 2013 

 % % % 

 (7.02) 12.04 0.33 שיעור עליית )ירידת( שער החליפין של דולר ארה"ב

 1.82 (0.10) (0.90) מדד המחירים לצרכן )מדד ידוע()ירידת( שיעור עליית 

 

 חייבים ויתרות חובה – 3באור 

 בדצמבר 31ליום  
 2015  2014 
 אלפי ש"ח 

 * 243  274 ריבית ודיבידנד לקבל
    

 * 243  274 סך הכל חייבים ויתרות חובה

 

 * מוין מחדש.
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 נכסי חוב סחירים – 4באור 

 בדצמבר 31ליום  
 2015  2014 
 אלפי ש"ח 

 169,122  128,124 אגרות חוב ממשלתיות
    

    אגרות חוב קונצרניות:
 104,933  119,867 שאינן ניתנות להמרה   
    

 274,055  247,991 נכסי חוב סחיריםהכל סך 

 

 נכסי חוב שאינם סחירים – 5באור 

 בדצמבר 31ליום  
 2015  2014 
 אלפי ש"ח 

    אגרות חוב קונצרניות:
 9,737  5,740 שאינן ניתנות להמרה   

 5,390  3,024 פקדונות בבנקים
 3,243  3,884 הלוואות לאחרים

 18,370  12,648 נכסי חוב שאינם סחירים סך הכל

 

 מניות – 6באור 

 בדצמבר 31ליום  
 2015  2014 
 אלפי ש"ח 

 59,204  58,674 מניות סחירות
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 השקעות אחרות – 7באור 

  א. הרכב:
 בדצמבר 31ליום  
 2015  2014 
 אלפי ש"ח 

    השקעות אחרות סחירות
 104,899  103,078 תעודות סל

 6,953  15,669 קרנות נאמנות
 856  - מוצרים מובנים

 118,747  112,708 
    

    השקעות אחרות שאינן סחירות
 6,744  6,906 קרנות השקעה וקרנות הון סיכון

 490  - מכשירים נגזרים
 -  - מוצרים מובנים

 6,906  7,234 
    
    

 119,942  125,653 ת אחרותסך הכל השקעו
    

    ב. מכשירים נגזרים
להלן סכום החשיפה נטו לנכס הבסיס, המוצג במונחי דלתא של העסקאות הפיננסיות שנעשו לתאריך 

 הדוח הכספי: 
 בדצמבר 31ליום  
 2015  2014 
 אלפי ש"ח 

 (31,365)  (80,721) מטבע זר
 

 זכאים ויתרות זכות – 8באור 

 בדצמבר 31ליום  
 2015  2014 
 אלפי ש"ח 

 1  7 מוסדות
 -  389 התחייבויות בגין נגזרים

הוצאות  -החברה לניהול קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרובילוגים בע"מ
 * 65  32 לשלם

 174  72 אחרים
 240  500 סך הכל זכאים ויתרות זכאים

 

 * מוין מחדש.
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 דמי ניהול – 9באור 

  א. ההרכב:
 בדצמבר 31יום שנה שהסתיימה בל 
 2015  2014  2013 
 אלפי ש"ח 

 1,881  1,762  1,764 דמי ניהול לחברה המנהלת
      
      
      

      ב. שיעור דמי ניהול מעמיתים
 בדצמבר 31יום לשנה שהסתיימה ב 
 2015  2014  2013 
 % 

      דמי ניהול מסך הנכסים
 2.0  2.0  2.0 רשאית לגבות על פי הוראות הדיןשיעור דמי ניהול שהחברה המנהלת 

 0.39  0.36  0.37 שיעור דמי הניהול הממוצע שגבתה החברה המנהלת בפועל
      

 

 הוצאות ישירות – 10באור 

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  
 2015  2014  2013 
 אלפי ש"ח 

 213  110  174 עמלות קניה ומכירה של ניירות ערך
      עמלות ניהול חיצוני:

 162  158  170 בגין השקעה בקרנות השקעה  
 194  184  253 בגין השקעה בנכסים מחוץ לישראל  

 79  36  34 עמלות אחרות
 631  488  648 
      
 
 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  
 2015  2014  2013 
שיעור מתוך סך נכסים לתום שנה  

 קודמת
 0.04  0.02  0.04 קניה ומכירה של ניירות ערךעמלות 

      עמלות ניהול חיצוני:
 0.03  0.03  0.04 בגין השקעה בקרנות השקעה  
 0.04  0.04  0.05 בגין השקעה בנכסים מחוץ לישראל  

 0.02  0.01  0.01 עמלות אחרות
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 ביטוח חיים – 11באור 

הפרישה קיימת האפשרות לרכוש ביטוח חיים ריסק עם כיסוי למוות מכל לעמיתים שהצטרפו לקרן לפני גיל 
אלפי ש"ח. נכון  116 -ותמידית הנגרמת כתוצאה מתאונה או מחלה, בסכום מרבי של כמוחלטת  סיבה ונכות

ש"ח למבוטח )הסכומים מתעדכנים מידי חודש לפי שיעור  358פרמיית הביטוח השנתית הינה  31.12.2015 -ל
 (.2013ד כשהמדד הבסיסי הינו המדד שמפורסם בחודש דצמבר עליית המד

 
 הקרןתשואת  – 12באור 

   תשואה שנתית נומינלית ברוטו 

 

2015  2014  2013  2012  2011 

תשואה  
ממוצעת 
נומינלית 

 ברוטו
 שנים 5-ל

 באחוזים 

 3.98  (1.84)  7.53  8.16  5.40  0.99 ק.ס.ם קרן השתלמות

 

 יתרות ועסקאות עם בעלי עניין וצדדים קשורים – 13באור 

  א. יתרות עם בעלי עניין וצדדים קשורים
 בדצמבר 31ליום    
   2015  2014 
 אלפי ש"ח   
      

 (120)  (32)   הוצאות לשלם בגין החברה המנהלת
      צד קשור: –פסגות ניירות ערך בע"מ 

 38,077  33,701   תעודות סל  
      

  ב. עסקאות עם בעלי עניין וצדדים קשורים
 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  
 2015  2014  2013 
 אלפי ש"ח 

 1,881  1,762  1,764 רה המנהלתבדמי ניהול לח
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 מסים – 14באור 

 בדצמבר 31ליום  
 2015  2014  2013 
 אלפי ש"ח 

 361  388  290 מס שנוכה במקור מנכסים בחו"ל
 1  -  - מסים אחרים

 290  388  362 
      
 

 

 התחייבויות תלויות והתקשרויות – 15באור 

 לתאריך המאזן קיימות התחייבויות תלויות והתקשרויות מיוחדות בגין:

בנסיבות  הקרןותקנות שהותקנו על פיו, מטילים התחייבות על  1958 –חוק הגנת השכר, התשי"ח  .1

 .לקרןסולקו במועדם על ידי העברת כספים  לא שפורטו בחוק בגין חובות של מעבידים לעובדיהם אשר

אלפי ש"ח )ליום  12-לתאריך הדוח אומדן חובות המעבידים, בתוספת ריבית החשב הכללי מסתכם לכ

 אלפי ש"ח(. 71-לכ 31.12.2014

 בין השאר באמצעות יועציה המשפטיים. החברה פועלת כנדרש בחוק לענין גבית חובות בפיגור

בשלב זה, לאור היקף החובות הנמוך יחסית הסתפקה החברה המנהלת במעקב אחר החובות ובפנייה 

 .למעסיקים המפגרים בתשלום

 אלפי ש"ח(. 561 – 2014אלפי ש"ח בקרנות השקעה )  741הקרן התקשרה להשקעות בסך של  .2

קבלת שירותי ניהול השקעות של נכסי הקרן מפסגות על  2008החברה חתמה הסכם בחודש אפריל  .3

ניירות ערך בע"מ שמקבוצת פסגות. בהתאם להסכם שנחתם, החברה משלמת דמי ניהול בגין שירותי 

 שנתי, מיתרת הנכסים המנוהלים בקרן. 0.07%ניהול ההשקעות בשיעור של 

, 2010)"פסגות"(, מחודש יולי לסיכום חדש שנערך בין החברה המנהלת לבין מנהל ההשקעות בהתאם 

 .0.035%-ל 0.07%-ול השנתי הופחת מיהשיעור דמי הנ

 ול בנק הפועלים בע"מ על הענקת שרותי תפעול וניהולמהסכם  2008חתמה בחודש אפריל  החברה .4

קרן השתלמות( שבניהול החברה. בגין שירותי תפעול וניהול חשבונות  –חשבונות לעמיתי הקרן )ק.ס.ם 

מסך הנכסים  0.1%כאמור בהסכם, תשלם החברה לבנק הפועלים בע"מ דמי תפעול בשיעור שנתי של 

 ידי חודש בחודשו.מהמנוהלים בקרן. הגבייה מבוצעת 

באוגוסט.  1-ב 0.085%-ול בינואר, 1-ב 0.09%-לבנק ל הופחת שיעור דמי התפעול המשולם 2013בשנת 

 .0.07%שיעור דמי התפעול המשולם על ידי הקרן הינו  2014בינואר  1החל מיום 

 

 

 


