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ההשתלמותקרושלכללווםמאפוונום . 1

כלליתיאור

הסתדרותשלמיסודהומיקרוביולוגים,לביוכימאיםהשתלמותקרןהינההקרן

בישראל.והמיקרוביולוגיםהביוכימאים

שנותששבתוםחיסכוןכמסלולוכןובחו"לבארץמקצועיתהשתלמותהינההקרןמטרת

בקרן.חיסכון

בע"מ.ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברהידיעלמנוהלתהקרן

כמנהללקרןמשמשערךניירותפסגותתפעולי.כמנהללקרןמשמשבע"מהפועליםבנק

ההשקעות.

המניותבעליעלמידע

בזכויותאחוזוסוגמגיותמספרהמגמותבעל

הצבעה

 500/0אןהנהלהמניית 1ישראלמדינת

הכרעהמניית 1

 500/0בןהנהלהמניית 1והמיקרוביולוגיםהביוכימאיםהסתדרות

רגילותמניות 5הסתדרותחברי

הקרןהקמתמועד

 . 1972בשנתוהמיקרוביולוגיםהביוכימאיםהסתדרותע"יהוקמההקרן

הכנסהמסאישורסוג

בהתאםלקרןהמשולמיםכספיםעלחלהאישורלשכירים.השתלמותכקרןאושרההקרן

ולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנות 19בתקנההקבועיםולתנאיםלשיעורים

במקוםשיבואוהאמור,לחוק 22סעיףמכוחבתקנותאו 1964התשכ"ד-גמל)קופות

 31ליוםעדהינוהאישורתוקף . 293הינוהקרןאישורמספרהאמורות.התקנות

לעת.מעתמתחדשוהוא , 2013בדצמבר
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ומטרתוההפך.שותשיעורי

מכוחה,שנקבעוובתקנותהכנסהמסבפקודתכמפורטהינםלקרןההפקדהשיעורי

כהפקדתמכך 2.5%ועדהמעבידכהפקדתהחודשיתמהמשכורת 7.5%עדכיוםוהינם

העמית.

יסודבמסמכישינוי

הדוח.בשנתהקרןשלהיסודבמסמכישי(ויהיהלא

ההשתלמותקרןעמיתיזכויותניתוח . 2

נזילותיחסא.

 31ליוםנכוןהקרןנכסיכללמתוךלמשוךרשאיםשהעמיתיםהסכומיםשיעור

 . 87.49%הינו 2012בדצמבר

החיסכוןשלממוצעחייםמשרב.

 6חלפו(טרםהבשילושטרםבקרןהעמיתיםחסכונותשלהממוצעהחייםמשך

שנים. 0.290הינוותק)שנות

העמיתיםבמספרשינויג.

~ 
לתחילת

השנה

נפתחו

השנה

נסגרו

השנה

שכירים

עצמאיים

סה"כ

שלביתרהחשבונותמתוכם

תנועהללאש"ח 500עד

האחרונהבשנה

5,410 305 131 

131 305 5,410 

554 38 18 

ניהולדמיאודותמידע . 3

הניהולדמישיעורא.

בהתאם 2%עליעלהשלאמאלימקסיבשיעורניהולדמילגבותרשאיתהקרן

פיעלונקבעלכולםשייהבקרןמהעמיתיםשנגבההניהולדמישיעורלתקנונה.

ביחסהניהולדמישלהאפקטיביהשנתיהשיעורלחברה.שישבפועלההוצאות
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לסוף

השנה

5,236 

5,236 

574 



 . 0.37%היהנטוהנכסיםשלהממוצעתהחודשיתליתרה

בקרוהגדוליםהמעסיקיםחמשתאודותמידעב.

שהסתיימהלשנה

בדצמבר 31ביום

2012 
חמשתעבורממוצעניהולדמישיעורי

(באחוזים)הגדוליםהמעסיקים

חמשתעבורמנוהלנכסיםהיקףסך

ש"ח)(באלפיהגדוליםהמעסיקים

המעסיקיםחמשתשלכוללעמיתיםמספר
הגדולים

0.37 

332,169 

2,828 

השקעהניות Dמדניתוח . 4

הקרושלההשקעהמדיניותא.

 : 2012לשנתהקרושלההשקעהמדיניותלהלן

שיעור

שיעורגבולותחשיפה

החשיפהטווחלשנתצפוי

ייחוסמדדהצפויהסטייה 2012

 70% 100-ת"א
-30%ו WORLD 24%-12% 6% +/- 18.00%מניות MSC 

 50%שנים- 2-5שקליממשלתי
 50%שנים- 2-5צמודממשלתי 40%-30% 5% +/- 35.00%ממשלתיאג"ח

 60בונדתל 49%-37% 6% +/- 43.00%קונצרניאג"ח

השקעה(קרנותאחר

נדל"ו,קרנותפרטיות,
 6%-0% 5% +/- 1.00%מובנים)מכשירים

 +5% /- 3.00%פק"מפר"י,עו"יש,

 100.00%סה"כ

 12%-0% 6% +/- 6.00%למט"חחשיפה

ההשקעותבסעיפימהותייםלשינוייםניתוחב.

שלבשיעורסחיריםשאינםחובלנכסיהחשיפהאתהקרןהקטינה 2012בשנת

החשיפההגדלתכנגדמש"ח), 27 ( 90%שלבשיעורולמזומניםיח) Iמש 11 ( 22%

אחרותולהשקעותמש"ח) 27 , 680/0 (למניותמש"ח), 19 , 70/0 (סחיריםחובלנכסי

מש"ח). 13 , 280/0השקעה,וקרנותסלת II(תעוד

בארץהמניותבשווקישהושגוהעודפותמהתשואותנבעההשקעותבסעיפיהשינוי

החוב.אגרותמדדילתשואותבהשוואה

7 



ייחוסלמדדהקרותשואתהשוואתג.

השקעהאפיק

תשואהתשואת

משוקללתהייחוסמדדהאפיקאחוז

באחוזיםבאחוזיםייחוסמדד נ!]__יהמנכסי

 70% 1- 00ת'יא
19.89% 30%- MSCI WORLD )*( 3.03% 0.60% 

 600/0 1- 00ת"א
23.43% 40%- MSCI WORLD )*( 1.09% 0.26% 

 500/0 1- 00ת"א
24.56% 50%- MSCI WORLD )*( 4.79% 1.18% 
21.75% 

 40%שנים- 2-5שקליממשלתי
 2.02% 5.760/0 )**{ 60%שנים- 2-5צמודממשלתי 35.13%
 2.83% 8.540/0 60בונדתל 33.110/0

% 6.51 0.49% 
3.500/0 0.26% 

100.00% 7.64% 

7.530/0 

% -0.11 

מניות

 7/2012עד

08/2012 

09-12/2012 
שנתיממוצע

ממשלתיאג"ח

קונצרניאג"ח

קרנותפרטיות,השקעה(קרנותאחר
סחורות)מובנים,מכשיריםנדל"ן,

פק"מפר"י,עו"ש,

סה"כ

המסלולתשואת

הפרש

באחוזים:הי!חוסמדדתשואתפ!ריט )*(
 100ת"א

-1-712012 1.86% , 8/2012 -0.29% , 9-1212012 -4.95% 
MSCI WORLD 

1-7/2012 -5.75% , 8/2012 -2.29% , 9-1212012 -4.63% 

באחוזים:הייחוסמדדתשואתפירוט )**(

 6.95%-שנים 2-5שקליממשלתי

 4.960/0שנים- 2-5צמודממשלתי
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סיכוניםניהול . 5

הקר!שלהסיכוניםניהולמדיניותא.

שלהדירקטוריוןבדוחו'פרקראההקרן,שלהסיכוניםניהולמדיניותאודותלפירוט

המנהלת.החברה

נזילותסיכוניב.

הקרן:נזילותניתוח ) 1

 2012בדצמבר 31ליום
נזילות

(בשנים)

נכסים

ש"ח)(באלפי

429,138 
10,872 
30,361 
5,757 

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמח"מ

אחרים

 476,128סה"כ

הניתניםהעמיתיםזכויותהיקףלביןוהסחיריםהנזיליםהנכסיםסרשביןהיחס ) 2

למשיכה

בעוד , 87.49%הינוהדוחלמועדנכוןלמשיכההניתנותהעמיתיםזכויותסך

הקרן.מנכסי-900/0כמהוויםוהסחיריםהנזיליםהנכסים

כספימשיכתבשלנזילותקשייהקרןהנהלתצופהלאלעיל,האמורבשל

עמיתים.

שוקסיכוניג.

ומטבעמדדסיכוני ) 1

 2012בדצמבר 31ליום
במטבעבהצמדה

צמודלא
אוחוץלמדד

הכלסך
בהצמדההמחירים

אליולצרכן

ש"חאלפי

 476,128 48,552 173,889 253,687ההשתלמותקרןנכסיסך

בסיסלנכסיחשיפה

מכשיריםבאמצעות

דלתאבמונחינגזרים
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ריביתסיכון ) 2

לשינוירגישותניתוח

הריביתבשיעור

+1% -1% 
אחוזים

 2.47 2.34-ההשקעותתיקתשואת

הונייםבמכשיריםהשקעותעבורמשקלענפיחשיפה ) 3

 2012בדצמבר 31ליום
נסחרות

במדדנסחרות
% 

לאמניותבמדד
סה"כבחו"לסחירהיתר 100ת"א

מסה"כ

ש"חאלפי

משקענפ

 25.08 16,589 16,589בנקים
 3.00 1,982 1,982ביטוח
 0.43 287 287ביומד

 12.16 8,046 200 7,846טכנולוגיה
 6.77 4,480 64 4,416ושרותיםמסחר

 7.70 5,095 232 4,863ובינוינדלו
 32.42 21,444 21,444תעשייה
השקעה

 5.29 3,499 3,499ואחזקות
 7.13 4,719 4,719גזנפט
אחר

ממשלתיאגח

 100 66,141 496 65,645הכלסך

אשראיסיכוניד.

מיקומםפיעלחובנכסיחלוקת ) 1

 2012בדצמבר 31ליום
שאינם

סה"כסחיריםסחירים

ש"חאלפי

 344,961 41,156 303,805בארץ
בחו"ל

O 344,961 41,156 303,805חובנכסיהכלך 

לדירוגיםבחלוקהחובנכסיפירוט ) 2
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בארץחובנכסיא.

בדצמבר 31ליום

2012 
מקומידירוג

ש"חאלפי
בארץסחיריםחובנכסי

 174,675ממשלתיותחובאגרות
בדירוג:אחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות

AA 68,508ומעלה 
BBB עדA 59,438 
 BBB 1,039מ-נמוך
 145מדורגלא
 303,805בארץסחיריםחובנכסיסה"כ

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

באוצרמיועדות/פיקדונותחובאגרות

ובמוסדותבבנקיםופיקדונותקונצרניותחובאגרות

בדירוג:פיננסיים

AA 26,851ומעלה 
BBB עדA 9,972 
 BBB 41מ-נמוך
 1מדורגלא
לעמיתיםהלוואות

 4,291לאחריםהלוואות
 41,156בארץסחיריםשאינםחובנכסיסה"כ

 344,961בארץחובנכסיסה"כ

פנימיבדירוגחובנכסימזה-

בחו"לחובנכסיב.

בחו"לחובבנכסיהשקעהאין

ההוגןהשוויבקביעתששימשוהריביתשיעורי ) 3

אומדןהיווןבאמצעותלרובנקבעסחיריםשאינםחובנכסישלההוגןהשווי

ידיעלנקבעיםן IIלהיששימשוהריביתשיעוריבגינם.הצפוייםהמזומניםתזרימי

השונים.הנכסיםלהיווןריביתושערימחיריםציטוטיהמספקתחברה

שאינםחובנכסי

דירוג:לפיסחירים

AA ומעלה

A 
BBB 

 BBBמ-נמוך
מדורגלא

בדצמבר 31ליום
באחוזים , 2012

1.10 
3.88 
10.47 
38.54 
0.00 
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סחיריםושאינםסחיריםחובבנכסיהשקעותעבורמשקלענפיהחשיפהפירוט ) 4

 2012בדצמבר 31ליום
 0/0סכום

מסה"כש"חאלפי
משקענף

 20.77 71,633בנקים
 2.40 8,269ביטוח
בוומד

טכנולוגיה

 8.01 27,630ושירותיםמסחר
 9.26 31,957ובינוינדל"ן

 1.38 4,767תעשייה
 4.65 16,058ואחזקותהשקעה

גזנפט

 2.89 9,972אחר
 50.64 174,675ממשלתיאג"ח

 100.00 344,961הכלסך

משפטייםוסיכוניםתפעולייםסיכוניםה.

"סיכוןהבנקים-עלהמפקחע"יכהגדרתותפעולי,סיכוןעםלהתמודדבמטרה

בידוקתהליכיוהיעדראנושטעויותנתונים,לעיבודפגומותמשיטותכתוצאהלהפסד

 7/99 ) 2 (תקיןבנקאיניהולהבנקים-עלהמפקח(הוראותנאותים"פנימייםובקרה

ולתהליכילמערכותבנוסףהפועלים,בנקידיעליושמוסיכונים)-ניהולבנושא

תוכנה,איכותאבטחתמערכותהקופות-ומבקריהקופותע"יהמופעליםהביקורת

למניעהמחשב,מערכותע"ישנתמכיםההשקעותלפעילותייעודייםבקרהתהליכי

לתפעולן.שהוכשרוועובדיםחריגות,ולאיתוראסורהפע.ילותשל
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כספידיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןדוח

(להלן:ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןק.ס.םשלהדירקטוריון,בפיקוחההנהלה,

הבקרהמערכתכספי.די/וחעלנאותהפנימיתבקרהשלוקיומהלקבועתהאחראית"הקרן")

שלולהנהלהלדירקטוריוןביטחוןשלסבירהמידהלספקכדיתוכננההקרושלהפנימית

לכלליבהתאםהמפורסמיםכספייםדוחותשלנאותהוהצגההכנהלגביהמנהלתהחברה

התכנוןרמתבטיבתלותללאההוו.שוקעלהממונהוהוראותבישראלמקובליםחשבונאות

מערכותכינקבעאםגםלפוכךמובנות.מגבלותושהפנימיתהבקרהמערכותלכלשלהן,

לעריכהבהתייחסבלבדבטחוןשלסבירהמידהלספקיכולותהןאפקטיביותהינןאלו

כספי.דוחשלולהצגה

עסקאותכילהבטיחהמיועדתמקיפהבקרותמערכתמקיימתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלה

מהימנים.החשבונאייםוהרישומיםמוגנים,הנכסיםההנהלה,להרשאותבהתאםמבוצעות

והתקשורתהמידעשערוצילהבטיחכדוצעדיםנוקטתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלהבנוסף,

פנימית.בקרהנהליביצועלרבותביצוע, ) monitor (ומנטריםאפקטיביים

שלהפנימיתהבקרהאפקטיביותאתהעריכההדירקטוריוןבפיקוחהמנהלתהחברההנהלת

במודלשנקבעוקרוטריוניםעלבהתבסס , 2012בדצמבר 31ליוםכספייריווחעלהקרן

 Comlnittee of Sponsoring Organizations of the Treadwayה-שלהפנימיתהבקרה

COSO) Commission (. מאמינהההנהלהזו,הערכהעלבהתבסס) believes ( 31ליוםכי 

אפקטיבית.הינהכספידיווחעלהקרןשלהפנימיתהבקרה , 2012בדצמבר

הדירקטוריוןיו"ר

מנכ"ל

 cQ <;]כrD # k::י~ו-לב_ר_ג_עדיתד"ר
 ~--גולדשלגראשר

ירי IIסראובוכספיםמנהל

 2013במרץ, 21הדוח:אישורתאריך



 ) Certification (הצהרה

כי:מצהירגולדשלגר,אשראני,

(להלן:ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןק.ס.םשלהשנתיהדוחאתסקרתן . 1

"הדוח").(להלן: 2012לשנת"הקרן")

בוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננו,הדוחידיעתיעלבהתבסס . 2

נכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצג

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם

באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספיים,הדוחותידיעתיעלבהתבסס . 3

בהוןהשינוייםהפעולות,תוצאותהכספי,המצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהמנהלתהחברהשלהמזומניםותזרימיהעצמי

שלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן-המנהלת;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגביונהליםבקרות

בקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענו )א(

המנהלתלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהלים

תקופתבמהלךבפרטהמנהלתבחברהאחריםידיעללידיעתנומובא

הדוח;שלההכנה

עלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענו )ב(

הדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק,המיועדתכספידיווח

בינלאומייםדיווחלתקניבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספי

) IFRS ( ההון;שוקעלהממונהולהוראות

החברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(

לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינואתוהצגנוהמנהלת

וכן-הערכתנו;עלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי,

כספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו )ד(

להשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיעהרביעיברבעוןשאירע

וכן-כספי;דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופן

המבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

עלבהתבססהמנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדתלדירקטוריון

כספי:דיווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנו

בהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(

שלביכולתהלפגועשצפוייםסביר,אשרכספידיווחעלהפנימיתהבקרהשל

וכן-פי; Oכמידעעלולדווחכם oללעבד,לרשום,המנהלתהחברה

אוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כל )ב(

שלהפנימיתבבקרהמשמעזתיתפק'דלהםשישאחריםבדים IVמעזרבים

פי. Oכח IIד'עלהמנהלתהחברה

דין.כלפיעלאחר. Oאדכלת Iמאחריאותי Iמאחרילגרועכדי Lלעי?ר Iבאמאין
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 ) Certification (הצהרה

כי:מצהירראובן,סוויריאני,

(להלן:ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןק.ס.םשלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

ייהדוחיי).(להלן: 2012לשנתייהקרן'י)

בוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהרנבסס . 2

נכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצג

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם

באופומשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספיןםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

בהווהשינוייםהפעולות,תוצאותהכספי,המצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהמנהלתהחברהשלהמזומניםותזרימיהעצמי

שלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן-המנהלת;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגבןונהליםבקרות

בקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענו )א(

המנהלתלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהלים

תקופתבמהלךבפרטהמנהלתבחברהאחריםידיעללידיעתנומובא

הדוח;שלההכנה

עלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענו )ב(

הדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדתכספי,דיווח

בינלאומייםדיווחלתקניבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספי

) FRS (ההון;שוקעלהממונהולהוראותן

החברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(

לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינואתוהצגנוהמנהלת

וכן-הערכתנו;עלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי,

כספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו )ד(

להשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיעהרביעיברבעוןשאירע

וכן-כספי;דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופן

המבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

עלבהתבססהמנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדתלדירקטוריוו

כספי:דיווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנו

בהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(

שלביכולתהלפגועשצפוייםסביר,אשרכספידיווחעלהפנימיתהבקרהשל

וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכםלעבד,לרשום,המנהלתהחברה

אוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כל )ב(

שלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדיםמעורבים

פי. Oכדיווחעלהמנהלתהחברה

ד'ןכלפיעלאחר. Dאדכלות Iמאחראוותן Iמאחרלגרועכדןל Iלעבאנ)וראיו
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ושות',כורטאורי
 5ברנררח'

 03-6296222לטפון:

cpa.co. il ןcor·en שrofflce 

חשגוןרואי
 63826אביבתל

 03-6296622ס: 'iפ

E - mail 
רו"חכורט,אורי

רו"חפרומוביץ',שי

לעמיתיםהמבקרהחשבןןרןאהדןח

של

ןמיקרןביןלןגיםלביןכימאיםהשתלמןתקרן.ם.סק

כספידיןןחעלפנימיתבקרהבדברןחיסכןןביטןחההןן,שןקעלהממןנהלהןראןתבהתאם

ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןק.ס.םשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתביקרנו

בקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2012בדצמבר 31ליום ) IIהקרן II(להלן

 Committee of Sponsoring Organizations of the Treadwayה-ידיעלשפורסמהפנימית

Commission להלן)IICOSOII (. לביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלוההנהלההדירקטוריון

דיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרהלקיוםאחראים ) IIהמנהלתהחברה II(להלןמ IIבעומיקרוביולוגים

בדוחהנכללתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלהאפקטיביותאתולהערכתםהקרןשלכספי

בקרהעלדעהלחוותהיא.אחריותנוהמצורףכספידיווחעלפנימיתבקרהבדברוההנהלההדירקטוריון

 .ביקורתנועלבהתבססהקרןשלכספידיווחעלפנימית

 Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB (ה-לתקניבהתאםביקורתנואתערכנו

חשבוןרואילשכתידיעלשאומצוכפיכספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברב IIבארה

שלסבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורתאתלתכנןמאיתנונדרשאלהתקניטעל-פיבישראל.

הקרן.שלכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות,הבחינותמכלקויימה,אםביטחון

חולשהשקיימתהסיכוןהערכתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהלגביהבנההשגתכללהביקורתנו

הסיכוןעלבהתבסספנימיתבקרהשלוהתפעולהתכנוןאפקטיביותשלוהערכהבחינהוכןמהותית,

אנולנסיבות.בהתאםכנחוציםשחשבנוכאלהאחריםנהליםביצועגםכללהביקורתנושהוערך.

 .דעתנולחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבורים

לגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדתהליךהינהגמלקופתשלכספידיווחעלפנימיתבקרה

חשבונאותלכלליבהתאםחיצוניותלמטרותכספייםדוחותשלוההכנהכספידיווחשלהמהימנות

עלפנימיתבקרההאוצר.במשרדוחסכוןביטוחההון,שוקאגףלהוראותובהתאםבישראלמקובלים

 ,אשררשומותלניהולמתייחסים ) 1 ( :אשרונהליםמדיניותאותםאתכוללתגמלקופתשלכספידיווח

הוצאתם(לרבותהקרןנכסישלוההעברותהעסקאותאתנאותובאופןבמדויקמשקפותסביר,בפירוט

דוחותהכנתלאפשרכדיכנדרשנרשמותשעסקאותביטחוןשלסבירהמידהמספקים ) 2 ( ;מרשותה)

וחסכון,ביטוחההוןשוקאגףלהוראותובהתאםבישראלמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםכספיים

הדירקטוריוןלהרשאותבהתאםרקנעשיםהקרןשלכספיםוהוצאתכספיםושקבלתהאוצר,במשרד

שלבמועדגילויאומניעהלגביביטחוןשלסבירהמידהמספקים ) 3 (ו- ;המנהלתהחברהשלוההנהלה

להםלהיותשיכולההקרן,נכסישלמורשיםבלתימרשות)הוצאה(לרבותהעברהאושימושרכישה,

 .הכספייםהדוחותעלמהותיתהשפעה



- 2 -

כמומוטעית.הצגהלגלותאולמנועשלאעשויהכספידיווחעלפנימיתבקרההמובנות,מגבלותיהבשל

שבקרותלסיכוךחשופהכלשהינוכחיתאפקטיביותהערכתבסיסעלהעתידלגבימסקנותהסקתכו,

תשתנההנהליםאוהמדיניותשלהקיוםשמידתאובנסיבותשינוייםבגללמתאימותלבלתיתהפוכנה

לרעה.

שלכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות,הבחינותמכלקיימה,המנהלתהחברהלדעתנו,

פנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2012בדצמבר 31ליוםהקרו

 . COSOידיעלשפורסמה

 31לימיםהקרושלהכספייםהדוחותאתבישראל,מקובליםביקורתלתקניבהתאםגם,ביקרנו

במרס 21מיוםשלנו,והדוחתאריכיםבאותםשהסתיימומהשניםאחתולכל 2011ו- 2012בדצמבר

כספיים.דוחותאותםעלמסויגתבלתידעתחוותכלל , 2013

 2013במרס 21אביב,תל

רואי
J'" 

.1 
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ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם Oק.

פיים Oכדוחות

 2012בדצמבר 31ליום



ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם Oק.

כספייםדוחות

 2012בדצמבר 31ליום

הענייניםתוכו

המבקרהחשבוןרואהדוח

עמוד

20 

 21הכספיהמצבעלדוח

 22והוצאותהכנסותדוח

 23העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

 24-34הכספייםלדוחותבאורים



 ••ושותכורטאורי
 5כרנררח'

 03-6296222טיופן:

cpa.co.il וךoffice@),corel 

חשגוןרואי
 63826אכיכתי

 03-6296622ס: Pפ

E - mail 
רו"חכורט,אורי

רו"חפרוומכיץ',יש

לעמיתיםהמבקרהחשבוןרואהדוח

של

ןמיקרןביןלןגיםלביןכימאיםהשתלמןתקרן.םק.ס

לביוכימאיםהשתלמותקרןק.ס.םשלהמצורפיםהכספיהמצבעלהדוחותאתביקרנו

וההוצאותההכנסותדוחותאת , 2011ו- 2012בדצמבר 31לימיםהקרן)-(להלןומיקרוביולוגים

דוחות .תאריכיםבאותםשהסתיימומהשניםאחתלכלהעמיתיםבזכויותהשינוייםעלוהדוחות

דוחותעלדיעהלחוותהיא.אחריותנוהקרןשלוההנהלההדירקטוריוןבאחריותהינםאלהכספיים

 .ביקורתנועלבהתבססאלהכספיים

רואיבתקנותשנקבעותקניםלרבותבישראל,מקובליםביקורתלתקניבהתאםביקורתנואתערכנו

אתלתכנןמאתנונדרשאלהתקניםפיעל .-1973ג IIהתשלחשבון),רואהשלפעולתו(דרךחשבון

מוטעיתהצגההכספייםבדוחותשאיןביטחוןשלסבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורת

 .הכספייםשבדוחותובמידעבסכומיםהתומכותראיותשלמדגמיתבדיקהכוללתביקורתמהותית.

ידיעלשנעשוהמשמעותייםהאומדניםושלשיושמוהחשבונאותכללישלבחינהגםכוללתביקורת

אנו .בכללותההכספייםבדוחותההצגהנאותותהערכתוכןהקרןשלוההנהלההדירקטוריון

 .דעתנולחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבורים

הכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםהנ"להכספייםהדוחותלדעתנו,

העמיתיםבזכויותהשינוייםואתפעולותיהתוצאותאת , 2011ו- 2012בדצמבר 31לימיםהקרןשל

בישראלמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםתאריכיםבאותםשהסתיימומהשניםאחתלכל

האוצר.במשרדוחסכוןביטוחההון,שוקאגףלהוראותובהתאם

,כפיכספידיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברב IIבארה PCAOBה-לתקני,בהתאםגםביקרנו

 31ליוםהקרןשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתבישראל,חשבוןרואילשכתידיעלשאומצו

עלשפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2012בדצמבר

הבקרהאפקטיביותעלמסויגתבלתידעתחוותכלל 2013במרס 21מיוםשלנווהדוח COSOידי

 .הקרןשלכספידיווחעלהפנימית

G:\OATA \ס.ק\ק. o המבקר.החשבוןרואהדוח- 2012דצמבר\מאזן 4\רבעון 2012השתלמות\מכתבים\קרןc סd 
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ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםלמות Jהשןקרו.ם Oק.

הכספיהמצבעלדוח

בדצמבר 31ליום

2012 2011 )·' 
ש"חאלפיש"חאלפיביאור

שוטףרכוש

 29,844 2,876מזומניםושווימזומנים
 1,057 380 3חובהויתרותחייבים

פיננסיותהשקעות

 284,379 303,805 4סחיריםחובנכסי
 52,497 41,156 5סחיריםשאינםחובנכסי

 39,364 66,141 6מניות

 48,334 61,770 7אחרותהשקעות

 424 574 472,872פיננסיותהשקעותכלסר

 455 475 476,128הנכסיםכלסר

 102 211 8זכותויתרותזכאים

 455,373 475,917העמיתיםזכויות

 455,475 476,128העמיתיםוזכויותההתחייבויותכלסר

 2012-9-17מוסדייםגופיםלחוזרבהתאםמחדשמויו )*(

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים

 2013Yבמר 21
f 

---.:,____~ 2 ~ס ~,%
גולדשלגראשרסוlבלגעדיתד"ר
מנכ"להדירקטוריוןיו"ר

אישורתאריך

הכספייםהדוחות

סוויריראובן

כספיםמנהל



ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרוק.ס.ם

והוצאותהכנסותדוח

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

ש"חאלפיביאור

~)2011 2012 
ח JJשאלפי

(הפסדים)הכנסות

 1,568 688מזומניםושוויממזומנים

מהשקעות:

סחיריםחובמנכסי

סחיריםשאינםחובמנכסי

ממניות

אחרותמהשקעות

מהשקעות(הפסדים)ההכנסותכלסך

אחרותהכנסות

21,562 

4,613 

4,620 

2,849 

33,644 

14 9 

34,346 

9,406 

879 

(19,770) 

(419) 

(9,904) 

152 

 (8,184)(הפסדים)ההכנסותכלסך

הוצאות

 1,784 1,734 10ניהולדמי

 356 416 11השקעותניהולעמלות

 864 812 12חייםביטוח

 124 206 15מסים

 3,128 3,168ההוצאותכלסך

 ) 11,312 ( 31 ! 178לתקופההוצאותעל(הפסדים)הכנסותעודף

 2012-9-17מוסדייםגופיםלחוזרבהתאםמחדשמויו )*(
הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים

22 



ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם Oק.

העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

השנהשלבינואר 1ליומעמיתימזכויות

גמוליממדמיתקבולימ

לעמיתימתשלומימ

לקרןצבירההעברות

השתלמותמקרנותהעברות

מהקרןצבירההעברות

השתלמותלקרנותהעברות

נטוצבירה,העברות

והוצאותהכנסותמדוחמועברלתקופההוצאותעל(הפסדים)הכנסותעודף

השנהשלבדצמבר 31ליומהעמיתימזכויות

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים

23 

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

ש"חאלפי

2011 2012 

ש"חאלפי

455,373 

37,707 

(29,507) 

87 

(18,921) 

(18,834) 

31,178 

475,917 

469,423 

38,420 

(26,049) 

62 

(15,171) 

(15,109) 

(11,312) 

455,373 



ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרוק.ס.ם

 2012בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

כללי 1-באור

שירותיםעלהפיקוחבחוקכהגדרתהענפיתגמלקופתהיאומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןק.ס.םא.

זה.לחוקוכפופה , 2005-התשס"הגמל),(קופותפיננסיים

קרןק.ס.ם-לקופהתאגידית,גמלמקופתלהפיכתהמבנישינויהקרןביצעההאמורלחוקבהתאםמבני-שינויב.

לניהולהחברה-מנהלתחברהידיעלבנאמנותהמנוהלתייהקרן'י)-(להלןומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמות

הדירקטוריוןידיעלאושרהמהלךהמנהלת")."החברה-(להלןבע"מומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרן

לפעולרישיוןלחברההעניקאשרההון,שוקעלהממונהידיעלוכןשלה,המניותבעלישלהכלליתוהאסיפה

 .) 2013בדצמבר 31ליוםעדחודש(האישורההשתלמותלקרןואישור ) 5/079מס'(רישיוןמנהלתכחברה
ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןמ"ק.ס.םהחברהשםשונה 01/01/09ביוםהמבני,השינויבמסגרת

השתלמותקרן"ק.ס.םנקראתוהקרןבע"מ",ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהול"החברה-לבע"מ"

ומיקרוביולוגים".לביוכימאים

עבורחדשתקנוןואומץהמנהלת,החברהעבורחדשתקנוןאימוץתוךהחברהשלההתאגדותתקנוןתוקןכן,כמו

הקרן·

 31ליוםהכספיבדוח 11בביאורראההממשלתיותהחברותרשותלהוראותבהתאםנדרשתשהכללתםפרטיםג.
בע"מ".ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהול"החברהשל 2012בדצמבר,

הגדרותד.

-אלהכספייםבדוחות

ומיקרוביולוגים.לביוכימאיםהשתלמותקרןק.ס.ם-הקרן

בע"מ.ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברה-המנהלתהחברה

בע"מ.הפועליםבנק-הבנק

 . 2005-התשס"הגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק-הגמלקופותחוק

 . 1964התשכ"דגמל),קופותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסתקנות-הכנסהמסתקנות

האוצר.במשרדוחיסכוןביטוחההון,שוקאגף-ההוןשוקאגף

האוצר.במשרדוחיסכוןביטוחההוןשוקאגףעלהממונה-הממונה

ובתקנותהכנסהמסבתקנותבישראל,חשבוןרואילשכתשלדעתבגילוייכמשמעותם-קשוריםדצדימ

מוסדיים),גופיםעלהחליםהשקעה(כלליגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוח

 .-2012התשע"ב

 . 2010התש"ע,שנתיים),כספיים(דוחותערךניירותבתקנותכהגדרתם-ענייובעל·

לסטטיסטיקה.המרכזיתהלשכהשמפרסמתכפילצרכןהמחיריםמדד-מדד
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ומיקרוביולוגימלביוכימאימהשתלמותקרוק.ס.מ

 2012בדצמבר 31ליומהכספיימלדוחותבאורימ

חשבונאיתמדיניות- 2באור

החשבונאית:המדיניותעיקריא.

לכלליובהתאםהאוצרשבמשרדוחיסכוןביטוחההוןשוקעלהממונההנחיותלפיערוכיםהכספייםהדוחות . 1
גמל.לקופותהמקובליםהחשבונאות

כיקובעת-2009התשס"טנכסים),שווי(חישובגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלתקנות 2תקנה . 2
רווחיזקיפתכידורשתהכנסה,מסלתקנותי' 41תקנהבמקבילעסקים.יוםמדייחושבהגמלקופותנכסישווי

קלנדרי.חודשבכלהאחרוןהעסקיםביוםתתבצעלעמיתהקופה

האמורלאורהנ"ל.לתקנותבהתאםעסקיםכימינחשבולאדצמבר,לחודש 31וה- 30ה-הימים 2011בשנת

בנושאההוןשוקעלמהממונהשהתקבלההנחיהבמסגרתהניתנתבדוחותההצגהלאפשרויותבהתאםלעיל,
אלובדוחותוהמוצגת 2011לשנתהשנתייםבדוחותשהוצגהלעמיתיםהתשואהוזקיפתהנכסיםשערוךזה,

הממונהלהנחיותובהתאםלעיל,האמורלמרות . 2011בדצמבר 29ליוםהינםההשוואהמספריבמסגרת
בגיןיתרותגםכוללותזהבדוחההשוואהמספריבמסגרתהמוצגות 2011בשנתהעמיתיםזכויותכאמור,

 . 2011לדצמבר 30-31ב-קרי , 2011שנתשלהאחרוןביוםשבוצעוהפקדות

שערוךשיטתשינויבדברהתיקון)-(להלןהכנסהמסתקנותתיקוןאתהקופהמיישמת 2005משנתהחל . 3
באמצעותשחושבההוגן,השווילשיטתהמתואמתהעלותמשיטתשינויקבעהתיקוןסחירים.הבלתיהנכסים

ציטוטשסיפקהחברהידיעלנקבעולהיווןהריביתשעריכאשרהמזומנים,תזרימיהיווןעלהמבוססמודל

וחיסכון.ביטוחההוןשוקאגףשערךמכרזבמסגרתכךלשםנבחרהואשרהשוניםהסיכוןלדירוגיביחסריביות
להקמהבמכרזהוגן""מרווחקבוצתזכתהלפיהלעיתונותהודעההאוצרמשרדפרסם 2011בפברואר, 24ביום

קבוצתסיפקה , 2011במרס, 20מיוםהחלמוסדיים.לגופיםריביתושערימחיריםציטוטימאגרשלולתפעול
מועדמאותוסחירים.לאחובנכסילשערוךמוסדיים,לגופייםהיוון,ריביתושערימחיריםציטוטיהוגןמרווח

המוסדיים.לגופייםאלוציטוטיםלספקריבית""שעריחברתהפסיקה

ציטוטימאגרשלותפעוללהקמהפומביבמכחריבית""שעריחברתשובזכתה 2012באוקטובר 14ביום
ריבית""שעריחברתציטוטיעלהמתבססלשערוךהמעברמוסדיים.גופיםעבורריביתושעריפרטנייםמחירים

 30ליוםעדציטוטשירותיולספקלפעולתמשיךהוגןמרווחחברתבמקביל, . 2013באפריל 22ה-ביוםיהיה
בדיקותלצורכיישמשוהוגן""מרווחחברתשתספקהציטוטיםבאפריל 22מה-החלכאשר , 2013באפריל
שערוך.לצורכיולאובקרה

מזומניסשוויב.

ימים.חודשעלעולהשאינהמקוריתלתקופהלפקדונותמתייחסיםאלה
המאזן·ליוםישראלבנקידיעלשפורסמויציגיםחליפיןשערילפימוצגותלוהצמודותאוחוץבמטבעיתרות

סחיריםעררניירותג.

השקעותהמאזן,ליוםהשוקשווילפימוצגיםחוץ,ולמטבעהמניותלמדדאופציותלרבותסחירים,ערךניירות
פדיון·ערכיבסיסעלמוצגותנאמנותבקרנותהשתתפותבתעודות

סחיריםבלתיעררניירותד.

מובנים):נכסים(לרבותחובאגרות

הבאות:מהחלופותאחתלפימוצגותהחובאגרות ) 1 (

 .במכחהזוכהמחברההמתקבלהניירשערלציטוט.בהתאם

המתקבלמהשווימשמעותיתחורגהניירששווילכךאינדיקציותישנןכאשרהשקעותועדתלהחלטתבהתאם •
 .לעילמהחלופותאחתבאמצעותלהעריכוניתןשלאאולעיל,מהחלופותאחתלפי
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ומיקרוביולוגימלביוכימאימהשתלמותקרוק.ס.מ

 2012בדצמבר 31ליומהכספיימלדוחותבאורימ

(המשך)חשבוגאיתמדיגיות- 2באור

כמצויןהמוצר,מנפיקהפיננסימהמוסדאוהמכשירמאורזהמתקבלציטוטלפימוצגיםמובניםמוצרים ) 2 (
לעיל.כאמורהמודלבהוראות

התשלוםאךחלףריביתו/אוקרןהנייר,תנאיפיעלמקוריתשלוםמועדאשרהסחירותהחובמאגרותחלק ) 3 (
סחירות.לאחובאגרותבמסגרתמהניירבנפרדמוצגיםהקרןפדיוןו/אוהריביתהתקבל,טרם

והלוואותפקדונותה.

במכרז.הזוכהמהחברההמתקבללציטוטבהתאםמוצגות-והלוואותפקדונות

חוץמטבעו.

זקיפתם.ביוםהתקףהחליפיןשערלפיהכספייםבדוחותהצגתםלצורךמתורגמיםחוץבמטבעוהוצאותהכנסות

הדיווח.ביוםהתקףהחליפיןשערלפימתורגמיםחוץבמטבעוהתחייבויותנכסים

ובהוצאותבהכגסותהכרה .ז

התהוותן,עםוהוצאות""הכנסותבדוחנכללותהקרן,הוצאותוכןהאחרותהכספיותומהיתרותמהשקעותהכנסות
מצטבר.בסיסעלדהיינו

עמיתימזכויותח.

העניין.לפיתשלומםעםאוגבייתםעםבחשבונותנכלליםמהקרןוהעברותותשלומיםלקרןוהעברותהפקדות
שולמו.אונתקבלווטרםשהצטברוסכומיםכולליםאינםהכספייםהדוחותלכךבהתאם

באומדגימשימושט.

ובהערכותבאומדניםלהשתמשההנהלהנדרשתמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהכספייםהדוחותבעריכת
הדיווח.בתקופתוהוצאותהכנסותנתוניעלוכןוההתחייבויותהנכסיםשלהמדווחיםהנתוניםעלהמשפיעים

אלה.מאומדניםשונותלהיותעשויותבפועלהתוצאות

 ) IFRS (בינלאומיימכספידיווחתקניאימוץי.

כיקובעזהתקן . 29מסיחשבונאותתקןבחשבונאותלתקינההישראליהמוסדידיעלפורסם 2006יוניבחודש
תקנילפישלהםהכספייםהדוחותאתיערכולפיוומדווחות , 1968התשכייח-ערךניירותלחוקהכפופותישויות
 . 2008בינואר 1מיוםהחל ,)ן FRS (בינלאומייםדיווח
מוסדיים.בגופיםהבינלאומיתהתקינהאתהמחילחוזר 2007מאיבחודשפרסםוחיסכוןביטוחההון,שוקאגף
השפעהתהיהלאהבינלאומיתהתקינהשלאימוץמכיווןבינלאומייםדיווחלתקניהמעבראתיישמהלאהקרן

הקרן.שלהכספייםהדוחותעלמהותית

26 



ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרוק.ס.ם

 2012בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)חשבונאיתמדיניות- 2באור

הדולר:שלהחליפיןובשערלצרכוהמחיריטבמדדהשיגוישיעורייא.

ארה"בדולרשלהחליפיןשער(ירידת)עלייתשעור

ידוע)(מדדלצרכןהמחיריםמדדעלייתשיעור

חובהויתרותחייביט- 3באור

לקבלודיבידנדריבית

מוסדות

מראשהוצאות

אחרים

חובהויתרותחייביםהכלסך

 2012-9-17מוסדייםגופיםלחוזרבהתאםמחדשמוין )*(

חירים Oחובי Oנכ- 4באור

ממשלתיותחובאגרות

קונצרניות:חובאגרות

להמרהניתנותשאינן

סחיריםחובנכסיהכלסך

 2012-9-17מוסדייםגופיםלחוזרבהתאםמחדשמוין )*(

27 

2012 

0/0 
(2.20) 
1.44 

2011 
0/0 

7.22 
2.55 

2010 

0/0 
(5.99) 
2.28 

בדצמבר 31ליום

ש"חאלפי

(*)2011 2012 

ש"חאלפי

287 

32 

61 

380 

871 

97 

75 

14 

1,057 

2012 

בדצמבר 31ליום

ש"חאלפי

174,675 

129,130 

303,805 

(*)2011 

ש"חאלפי

163,361 

121,018 

284,379 



ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרוק.ס.ם

 2012בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

חירים Oשאינםחובי Oנכ- 5באור

בדצמבר 31ליום

(*)2011 2012 

קונצרניותחובאגרות

להמרהניתנותשאינן

בבנקיםפקדונות

לאחריםהלוואות

סחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

ש"חאלפיש"חאלפי

21,585 24,808 

15,280 23,840 

4,291 3,849 

41,156 52,497 

 2012-9-17מוסדייםגופיםלחוזרבהתאםמחדשמוין )*(

מניות- 6באור

בדצמבר 31ליום

2011 2012 

ש"חאלפיש"חאלפי

 66,141סחירותמניות 39,364

אחרותהשקעות- 7באור

הרכב:א.

אחרותהשקעותהכלסך

בדצמבר 31ליום

2012 2011 )*( 

ח IIשאלפיש"חאלפי

55,036 41,612 

91 

902 885 

56,029 42,497 

5,663 5,787 

78 50 

5,741 5,837 

61,770 48,334 

חירות Oאחרותהשקעות

סלתעודות

נאמנותקרנות

מובניםמוצרים

חירות Oשאינואחרותהשקעות

השקעהקרנות

מובניםמוצרים

 2012-9-17מוסדייםגופיםלחוזרבהתאםמחדשמוין )*(
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 2012בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

זכותויתרותזכאים- 8באור

בדצמבר 31ליום

2011 2012 

ח IIשאלפיח IIשאלפי

לשלםהוצאותבע"מ-ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברה

אחרים

זכותויתרותזכאיםהכלסך

141 

70 

27 

75 

211 102 

אחרותהכנסות- 9באור

מעסיקים.פיגוריריביתבגיןהקרןמרווחיבעיקרמורכבאחרותהכנסותסעיף

שניםבגיןמסמהחזריוכןקודמותשניםבגיןמהבנקעמלותמהחזריבעיקרמורכבאחרותהכנסותסעיף 2011(בשנת

קודמות)

ניהולדמי- 10באור

ההרכב:א.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2011 2012 

ח IIשאלפיח IIשאלפי

 1,784 1,734המנהלתלחברהניהולדמי

מעמיתים:ניהולדמישיעורב.

שהסתיימהלשנה
ביום

בדצמבר 31

2011 2012 

% 

נכסים:מסרניהולדמי

הדיןהוראותפועללגבותרשאותהמנהלתשהחברהניהולדמושיעור

בפועלהמנהלתהחברהשגבתההממוצעהניהולדמושועור

2.0 

0.37 

2.0 

0.39 
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 2012בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

השקעותניהולעמלות- 11באור

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2011 2012 

ח IIשאלפיח IIשאלפי

ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

חיצוני:ניהולעמלות

השקעהבקרנותהשקעהבגין

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

אחרותעמלות

134 164 

175 

75 

32 

162 

 )*כ-

30 

416 356 

זה.אפיקבגיןששולמועמלותבניכוימוצגוהוצאותהכנסותבדוחאחרותמהשקעותהכנסותסעיף 2011בשנת )*(

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

חיצוני:ניהולעמלות

השקעהבקרנותהשקעהבגין

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

2012 2011 

עסקאותמחזורמתךושיעור

0.05 0.06 

3.07 

0.18 

2.79 

0.00 

חייםביטוח- 12באור

ותמידיתמוחלטתלנכותכיסויעםריסקחייםביטוחלרכושהאפשרותקיימתהפרישהגיללפנילקרןשהצטרפולעמיתים

השנתיתהביטוחפרמיית 31.12.2012ל-נכוןש"ח.אלפי 103כ-שלמרביבסכוםמחלה,אומתאונהכתוצאההנגרמת

המדדהינובסיסשהמדדהמדדעלייתשיעורלפיחודשמידימתעדכנים(הסכומיםלמבוטחש"ח 198הינההנומינלית

 .) 2008דצמברבחודששפורסם

לקרןתוחזרמהיתרה 850/0השנה,בסוףעודףוקייםבמידההביטוח.תשלומילטובתמשמשתהביטוחמפרמיית 85%

הצפוי.ההחזראתלאמודניתולאהכספייםהדוחותעריכתלמועדעדהביטוח.ברווחיכהשתתפות
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 2012בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

הקופהתשואות- 13באור

ברוטונומינליתשנתיתתשואה

השתלמותקרן.ם oק·

תשואה

ממצועת

נומינלית
-5לברוטו

שנים 2008 2009 2010 2011 2012

באחוזים

7.53 -1.84 8.62 21.22 -7.27 5.20 

קשוריטודצדיטענייובעליעטועסקאותיתרות- 14באור

קשוריםוצדדיםענייןבעליעםיתרותא.

בדצמבר 31ליום

2011 2012 

ח IIשאלפיח IIשאלפי

המנהלתהחברהבגיןלשלםהוצאות

המנהלתהחברהבגיןמראשהוצאות

(141) 

61 

(27) 

75 

(80) 48 

ש"ח.אלפי 82עלעמדהקשורצדאוענייןבעלשלהשנהבמשךביותרהגבוההשוטפיםוחובותחובי Oנכיתרת

קשוריםוצדדיםענייןבעליעםקאות Oעב.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2011 2012 

ח IIשאלפיח IIשאלפי

 1,734המנהלתלחברהניהולדמי 1,784
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ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם Oק.

 2012בדצמבר 31ליוםפיים Oהכלדוחותבאורים

מסים- 15באור

בדצמבר 31ליום

2011 2012 

ש"חאלפיש"חאלפי

בחו"למנכסיםבמקורשנוכהמס

אחריםמסים

194 

12 

124 

206 124 
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 2012בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

והתקשרויותתלויותהתחייבויות- 16באור

בגין:מיוחדותוהתקשרויותתלויותהתחייבויותקיימותהמאזןלתאריך

בגיןבחוקשפורטובנסיבותהקרןעלהתחייבותמטיליםפיו,עלשהותקנוותקנות 1958-התשי"חהשכרהגנתחוק . 1

לקרן.כספיםהעברתידיעלבמועדםסולקולאאשרלעובדיהםמעבידיםשלחובות

אלפי 56- 2011 (ש"חאלפי 60לכ-מסתכםהכללי,החשבריביתבתוספתהמעבידים,חובותאומדןהמאזןלתאריך

 .)ח"ש

המשפטיים.יועציהבאמצעותהשארביןבפיגורחובותגביתלעניןבחוקכנדרשפועלתהחברה

למעסיקיםובפניההחובות,אחרבמעקבהמנהלתהחברההסתפקהיחסיתהנמוךהחובותהיקףלאורזה,בשלב

בתשלום.המפגרים

הקופה.נגדמהותיותמשפטיותתביעותקיימותלאהמאזןלתאריך . 2

 .)ח"שאלפי 2,189- 2011 (השקעהבקרנותש"חאלפי 1,384שלבסךלהשקעותהתקשרההקרן . 3

ערךניירותמפסגותהקופהנכסישלהשקעותניהולשירותיקבלתעל 2008אפרילבחודשהסכםחתמההחברה . 4

שלבשיעורההשקעותניהולשירותיבגיןניהולדמימשלמתהחברהשנחתם,להסכםבהתאםפסגות.שמקבוצתבע"מ

בחודשו.חודשמדיהמנוהלותבקופההמנוהליםהנכסיםמיתרתשנתי, 0.07%

הגביהאחוז , 2010יולימחודש("פסגות"),ההשקעותמנהללביןהמנהלתהחברהביןשנערךחדשלסיכוםבהתאם

 . 0.0350/0ל- 0.07%מ-השתנההשנתיהניהולדמישל

לעמיתיחשבונותוניהולתפעולשרותיהענקתעלבע"מהפועליםבנקמולהסכם 2008אפרילבחודשחתמההחברה . 5

תשלםבהסכם,כאמורחשבונותוניהולתפעולשירותיבגיןהחברה.שבניהולהשתלמות)קרן-(ק.ס.םהגמלקופת

מבוצעתהגבייהבקופה.המנוהליםהנכסיםמסך 0.1 %שלשנתיבשיעורתפעולדמיבע"מהפועליםלבנקהחברה

בחודשו.חודשמידי

בקופה.המנוהליםהנכסיםמסך 0.09%שלשנתילשיעורירדהתפעולדמישלהגביה,אחוז 1.1.2013מתאריךהחל
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 2012בדצמבר 31ליומהכספיימלדוחותבאורימ

המאזןתארי(לאחראירועיט- 17באור

סעיףהוספתאושרההשינויבמסגרתהכללית.האסיפהע"יהמנהלתהחברהבתקנוןתיקוןאושר 2013בפברואר 28ביום

שהוטלהכספיתחבותבגיןבההמשרהנושאיאתבדיעבדלשפותמוסמכתתהיההחברהלפיוהחברה,לתקנוןא 88

בדיעבדמשרהנושאשיפויבדברהחלטהכלסבירות.התדיינותהוצאותבגיןוכןדיןפסקפיעלאחראדםלטובתעליהם

הכללית.האסיפהשלמראשאישורטעונה

בישיבותהשתתפותעבורלגמולזכאייהיההדירקטוריוןחברלפיוהחברהלתקנוןא 69הסעיףהוספתאושרהכן,כמו

 .-1994תשנ"דממשלתיות),בחברותהציבורמקרבלדירקטורגמולבדבר(כלליםהממשלתיותהחברותלתקנותבהתאם
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