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  מידע .  1968-, כהגדרתו בחוק ðיירות ערך, התשכ"ח"מידע צופה פðי עתיד"דוח הדירקטוריון כולל  

  עðייðים   או  לאירועים  המתייחסים  ואומדðים  הערכות,  מטרות,  תחזיות,  היתר  בין,  כולל  כאמור

בשליטת החברה. מידע צופה פðי עתיד בדוח זה יזוהה   םואיð  ודאית איðה   התממשותם  אשר, עתידיים

בדרך כלל באמירות כמו "החברה צופה ", "החברה מצפה", " החברה מעריכה", "החברה מאמיðה",  

  "בכווðת החברה"," החברה בוחðת", "החברה מתכððת" וביטויים דומים.  

  

  הðהלת   של  הסובייקטיבית  הערכתה  על  רק  מבוסס  והוא   מוכחת  עובדה  מהווה  איðו   עתיד  פðי  צופה  מידע

  דוח   עריכת  במועד  בפðיה  שהיה,  כללי  מידע  ðיתוח   על,  השאר  בין,  בהðחותיה  הסתמכה  אשר,  החברה

  שלמותו   או  לðכוðותו   התחייבות   בהם   ðיתðה   לא  אשר ,  וסקרים  מחקרים ,  ציבוריים  פרסומים   ובכללו ,  זה

  . עצמאי באופן  החברה  הðהלת  ידי על  ðבחðה לא  וðכוðותו,  בהם הכלול המידע  של
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 שבðיהולה  קרן ההשתלמותתמציתי של החברה המðהלת ו תאור . 1

  תיאור כללי  . 1.1

")  המðהלת  החברה  /החברה: "להלן(  מ"בע   ומיקרוביולוגים  לביוכימאים  השתלמות  קרן   לðיהול  החברה 

"להלן(  ומיקרוביולוגים   לביוכימאים  ההשתלמות  קרן  מ.ס.ק  של   המðהלת  החברה  היðה   / הקרן: 

  ").הקופה

ק.ס.ם קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים, היðה קופת גמל עðפית כהגדרתה בחוק הפיקוח על  

  , וכפופה לחוק זה. 2005-שירותים פיððסיים (קופות גמל), התשס"ה 

  בחברה  הסופיים והשולטים בחברה המðיות בעלי . 1.2

הסתדרות הביוכימאים  ) ו 50%(בבעלות מדיðת ישראל  וðמצאת    1972תאגדה בישראל בשðת  ה  החברה

החברה  )  50%(  והמיקרוביולוגים שכזאת,  בתור  הכרעה.  מðיית  יש  למדיðה  ככאשר  חברה  מסווגת 

  ממשלתית.  

  520029620מספר חברה: 

ש"ח כל אחת. הון המðיות המוðפק והðפרע    0.0001ות בðות  מðי  20,003  -הון המðיות של החברה מורכב מ

  ש"ח.   0.0008הוא 

  אחוז בזכויות הצבעה   מספר מðיות וסוג  בעל המðיות 

  מðיית הðהלה א'  1  מדיðת ישראל 

  מðיית הכרעה  1

50%  

  50%  מðיית הðהלה ב'  1  הסתדרות הביוכימאים והמיקרוביולוגים 

  -  מðיות רגילות  5  חברי הסתדרות 

  ש"ח ערך ðקוב.   0.0001כל מðיה היא 

 קופת הגמל שבðיהול החברה . 1.3

היðה קרן השתלמות עðפית וההצטרפות אליה מוגבלת   המðהלת החברה י"ע  המðוהלת ההשתלמות  קרן

  ומיועדת לסקטור ציבור העובדים הביוכימאים והמיקרוביולוגים השכירים.  

  :כדלקמן היðה   מהם אחד כל של קעה ההש מדיðיות  אשר, הבאים ההשקעה מסלולי  מתðהלים בקרן

 כסי  –  כללי  מסלול  מ.ס.קð  כסים   חשופים  יהיו  המסלולðים  מסוגים  לðהדין  להוראות  בכפוף  שו  ,

  .  ההשקעות ועדת של דעתה לשיקול  ובכפוף

 כסים הבאים בארץ ובחו"ל: אג"ח סחירות    –  ק.ס.מ מסלול אג"חðכסי המסלול יהיו חשופים לð

להמרה   אג"ח  סחירות,  שאיðן  הלוואות  מסחריים,  ðי"ע  סחירות,  בשיעור  תופיקדוðו ושאיðן   ,

מ יפחת  שלא  על    75%-חשיפה  יעלה  כאמור תושג    120%ולא  לðכסים  מðכסי המסלול. חשיפה 

באמצעות השקעה במישרין, בðגזרים, בתעודות סל, בקרðות ðאמðות או בקרðות השקעה. יתרת  

  הðכסים תושקע בכפוף להוראות הדין, ובכפוף לשיקול דעתה של ועדת ההשקעות.  

 יות  מסלול  מ.ס.קðמ   –  ð יות  חשופים  יהיו   המסלול  כסיðשלא  חשיפה  בשיעור ,  ל" ובחו  בארץ   למ  

  באמצעות   תושג   כאמור  לðכסים  חשיפה.  המסלול  מðכסי  120%  על   יעלה  ולא  75%- מ  יפחת

  הðכסים   יתרת.  השקעה  בקרðות  או  ðאמðות  בקרðות,  סל  בתעודות,  בðגזרים,  במישרין  השקעה

  ". ההשקעות ועדת  של דעתה לשיקול  ובכפוף, הדין  להוראות בכפוף תושקע

הופקדו לראשוðה כספי עמיתים במסלול האג"ח ובמסלול המðיות אשר ðפתחו   2018במהלך חודש מרץ  

  אין ðכסים מðוהלים במסלול מðיות.  ð30.09.2022כון לתאריך  .2016במהלך שðת  
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  אישור החברה המðהלת  . 1.4

  מס   באישור,  וחסכון  ביטוח,  ההון  שוק  על  הממוðה  י" ע"  לשכירים  השתלמות  קרן" כ  הקרן מאושרת

  . לעת מעת  והמתחדש 31/12/2022 ליום  עד  שתוקפו 293' מס הכðסה

  מס   לתקðות  19  בתקðה   הקבועים  ולתðאים  לשיעורים  בהתאם  לקרן  המשולמים  כספים  על  חל  האישור

,  האמור  לחוק  22  סעיף   מכוח  בתקðות  או  1964  -ד"התשכ  ,)גמל  קופות  ולðיהול  לאישור  כללים(  הכðסה

  . האמורה התקðה  במקום שיבואו
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  הדוחות  על  והשפעתם  העסקית  ובסביבתה  המðהלת  החברה   בפעילות  והתפתחויות  אירועים,  מגמות . 2

 הכספיים

ציתי של מגמות, אירועים והתפתחויות בסביבה המקרו כלכלית של החברה בתקופת הדוח  מת  אורית   להלן

 . שבðיהולה וקרן ההשתלמות  החברה  על עה צפויה להיות להם השפשיש להם או 

   ובתעסוקה במשק התפתחויות 2.1

  תמוðת המאקרו 

) את התחזיות לצמיחה בעולם  IMFבעדכון האחרון מחודש אוקטובר הורידה קרן המטבע הביðלאומית ( 

. התחזית למדיðות  2021-ב  6%- ו  2022-שצפויה ב   3.2%, אחרי צמיחה של  2.7%-ל  2.9%-מ  2023בשðת  

והכלכלה    1%-, כאשר הכלכלה האמריקאית צפויה לצמוח ב1.1%- ל  1.4%- ירדה מ  2023- המפותחות ל

זית למדיðות המתפתחות ירדה  . התח0.5%-בלבד. כלכלת גרמðיה צפויה להתכווץ ב  0.5%-האירופאית ב

  .  3.7%-ל  0.2%-ב

ומהמדיðיות   באוקראיðה  המלחמה  של  הכלכליות  בהשלכות  מהחמרה  בעיקר  ðובעת  התחזית  הורדת 

  המרסðת של הבðקים המרכזיים כתוצאה מהאיðפלציה. 

למחסור   גרמה  ובכך  כוללת  השבתה  כדי  עד  באירופה  למדיðות  הגז  הספקת  לצמצם  המשיכה  רוסיה 

ולפגיעה בפעילות הכלכלית ביבשת. המדיðות האירופאיות ðוקטות   שהוביל לעלייה ðוספת במחירי הגז 

ומתן   באðרגיה  שימוש  צמצום  כפיית  ואף  עידוד  ðוספים,  אðרגיה  מקורות  חיפוש  שכוללים  בצעדים 

  סובסידיות בעיקר למשקי הבית.

שגורם לפגיעה בהתאוששות בכלכלה  סין ממשיכה לðהל מדיðיות "אפס תחלואה" בטיפולה בקורוðה מה  

  הסיðית שסובלת מלבד השלכות הטיפול בקורוðה גם מהמשבר החמור בשוק הðדל"ן.  

ברבעון   ðמוך  היה  האמריקאית  בכלכלה  הצמיחה  קצב  השוטפים,  הכלכליים  האיðדיקאטורים  פי  על 

צביעים על  השלישי לאחר צמיחה שלילית במחצית הראשוðה של השðה. האיðדיקאטורים הכלכליים מ

קצב גידול ðמוך של הצריכה הפרטית ועל ירידה בפעילות בשוק הðדל"ן. הסðטימðט במגזר העסקי ואצל  

ðמוכות   עדיין  הבית  משקי  של  הריאליות  הכðסות  האיðפלציה.  בגלל  בעיקר  ðמוך,  ðותר  הבית  משקי 

ת, שוק העבודה  מהמגמה ארוכת הטווח למרות גידול יחסית מהיר בהכðסות הðומיðאליות. יחד עם זא

  האמריקאי ðותר חזק תוך גידול במשרות חדשות, יציבות בשיעור האבטלה ועלייה בשכר. 

  תקציב וריבית , איðפלציה

בספטמבר. אולם, קצב איðפלציית הליבה עלה    8.2%-בחודש יוðי ל  9.1%-קצב האיðפלציה בארה"ב ירד מ

- . בבריטðיה איðפלציה עלתה ספטמבר ל10%-. באירופה האיðפלציה הגיעה בספטמבר ל6.6%-ל  6.0%-מ

  .  3%-. ביפן האיðפלציה במגמת עלייה והגיעה ל10.1%

במחירי   ירידה  ðרשמה  השלישי  בשרשרת  ברבעון  והקלה  התובלה  עלויות  הוזלת  השוðות,  הסחורות 

בירידה בציפיות האיðפלציה   ההספקה העולמית, מה שצפוי להוביל לירידה באיðפלציה, כפי שמתבטא 

  הגלומות בשוקי אג"ח במדיðות שוðות. 

-ל  1.75%- בתגובה לאיðפלציה גבוהה, הבðק המרכזי האמריקאי העלה ריבית במהלך הרבעון  השלישי מ

של    3.25% בקצב  המאזן  בצמצום  התחיל  המרכזי  הבðק  כן,  כמו  הריבית).  טווח  של  העליון    90(גבול 

- ביוðי ל  0.5%מיליארד דולר בחודש החל מחודש ספטמבר. הבðק המרכזי האירופאי העלה ריבית ממיðוס  

המדיðות    0.75% של  רב  במספר  הרבעון  במהלך  עלו  המרכזיים  הבðקים  של  הריביות  בספטמבר. 

  תפתחות והמפותחות.  המ
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  שוק המðיות  

 STOXX Europe,  5.3%-ירד ב  S&P 500. מדד  6.6%-ירד ברבעון השלישי ב  MSCI Worldמדד מðיות  

  12.5%-ירד ב MSCI EM, מדד השווקים המתעוררים  1.7%-היפðי ירד  ב Nikkei, מדד 4.8%-ירד ב 600

  ðותר ללא שיðוי.   125ות"א 

מבחיðה הסקטוריאלית בבורסה האמריקאית בלטו לטובה מðיות סקטור האðרגיה והצריכה המחזורית.  

  הביצועים החלשים ביותר הציג סקטור התקשורת. 

  
  ממשלתי אג"ח 

אג"ח. תשואת האג"ח  בעקבות העלייה באיðפלציה ובריבית, ברוב המדיðות המשיכה עלייה חדה בתשואות  

. באירופה עלתה התשואה  3.8%-ל  3%- ה במהלך הרבעון עלייה ממשðים בארה"ב רש  10-הממשלתית ל

ל שðים בישראל עלתה    10- .  תשואת האג"ח השקלית ל2.1%-ל   1.3%-שðים מ  10-של האג"ח הגרמðית 

הרבעון ברוב המדיðות למעט  . ציפיות האיðפלציה הגלומות ירדו במהלך  3.4%- לכ   2.7%-במהלך הרבעון מכ

  ישראל. 

  

  שוק המטבעות

המטבע   התחזק  האירו  מול  הרבעון.  במהלך  בעולם  המטבעות  מרבית  מול  להתחזק  המשיך  הדולר 

  . 1.9%-. השקל הישראלי ðחלש מול הדולר בכ6.5%-האמריקאי בכ

  

  המשק הישראלי 

לישי. בðק ישראל עדכן כלפי  על פי האיðדיקאטורים השוטפים, המשק הישראלי המשיך לצמוח ברבעון הש

ירדה    2023- . התחזית ל2021בשðת    8.6%לאחר צמיחה של    6%-ל  2022מעלה את תחזית הצמיחה לשðת  

,  8%-, ההשקעות בðכסים קבועים ב8%.  הצריכה הפרטית צפויה לצמוח השðה בקצב של  3%- ל  3.5%-מ

  .  8%-והיצוא ב 4%-הצריכה הציבורית ב

על  שיעור האבטלה בישראל עמד ב . מספר משרות פðויות  2021בדומה לסוף שðת    3.9%חודש ספטמבר 

  המשיך להיות גבוה.

. גביית  2021בסוף שðת    4.5%תמ"ג, לעומת הגירעון של    0.9%-תקציב הממשלה ספטמבר עמד בעודף של כ

המסים המשיכה להיות גבוהה, אך ðיכרת האטה בקצב הגידול בעקבות האטה בתחום הðדל"ן, ירידות  

  הון והאטה בפעילות השקעות במגזר הטכðולוגיה.  בשוקי

בספטמבר. ðיכרת עלייה מהירה במחירי הדירות שעלו בקצב    4.6%- ביוðי ל  4.4%-שיעור האיðפלציה עלה מ 

  . 19%השðתי של 

. על פי התחזית של חטיבת המחקר בבðק  2.75%- בðק ישראל בהחלטתו בתחילת אוקטובר העלה ריבית ל

  .  3.5%להגיע בעוד שðה לרמה של ישראל, הריבית צפויה 

  . 1/11/22-בסוף חודש יוðי הכðסת הצביעה בעד פיזורה. הבחירות יתקיימו ב
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  . ההשקעות וועדת הדירקטוריון י"ע הðקבעת  ההשקעות למדיðיות  בהתאם הקרן מðוהלת

  וðיהול   בשוק  ההתפתחויות  אחר   ועוקבת  לב   תשומת  משקיעה   התיקים  מðהל  באמצעות  השקעות  ועדת

 הסיכון   הגדרות  במסגרת  ðכסים  של  סלקטיבית  לבחירה   רבה  חשיבות  מתן  תוך,  הפיððסים  הðכסים

 על   וכן  השוðים  הפעילות  עðפי  ועל  ההון  שוק  על  כלכליים  מאקרו  ðיתוחים  י"עפ  ðעשית  ההשקעה.  שðקבעו

- בתל  ע"לðי  בורסה  למסחר  רשומים  שמðיותיהם  ישראלים  תאגידים  של  כלכליים  מיקרו  ðיתוחים  בסיס

  עיקר ".  125  אביב-תל"  במדד  למסחר  הרשומות  במðיות  היא  בארץ  במðיות  ההשקעה  עיקר.  ל"בחו  או  אביב

  בארץ   הðסחרות  סל  קרðות  באמצעות  וכן  ל"בחו  הðסחרות  סל   קרðות  באמצעות  היא  ל"בחו  במðיות  ההשקעה

והשלכותיו, הðהלת החברה, וועדת ההשקעות, מðהלת  לאור ðגיף הקורוðה    .ל" בחו  מדדים  אחרי  ועוקבות

הסיכוðים, מðהל ההשקעות ושאר הגורמים הרלווðטיים בחברה עוקבים מקרוב אחר כל שיðוי ותרחיש, 

דðים באופן שוטף בהרכב תיק ההשקעות ומקיימים דיוðים תכופים בהתאם להתðהלות השווקים והבורסות  

  סי הקרן המðוהלים על ידי החברה והðזילות הðדרשת. בארץ ובעולם והכל על מðת לשמור על ðכ

 

  .קודם לרבעון בהשוואה ההשקעות תיקי  בהרכב שיðוי להלן 2.2

במהלך הרבעון המדווח לא בוצעו שיðויים מהותיים בהרכב תיק ההשקעות של המסלולים. להלן פירוט  

  הרכב תיק ההשקעות לסוף תקופה: 

  מסלול כללי 

   מסלול כללי  
  30/09/2022   30/06/2022 

 באחוזים  אלפי ש"ח     באחוזים  אלפי ש"ח    

  2.45  6,607   5.10  13,146 מזומðים ושווי מזומðים 

  ð 112,293 43.57    121,148 44.93כסי חוב סחירים 
ðכסי חוב שאיðם  

  1.10 2,970    1.15 2,956 סחירים 

  15.44 41,618    15.46 39,857 מðיות

   36.12 97,400   34.72 89,501 השקעות אחרות * 

 (0.04) 119)(   (0.00) 2)( אחרים 

 100.00 269,624   100.00  257,751 סך הכל ðכסים 

           
* כולל קרðות סל  

 32.02 86,344   29.29  77,125  מðייתיות 
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  מסלול ק.ס.מ אג"ח

  2018המסלול החל לפעול במהלך חודש יוðי 

 הרכב תיק ההשקעות  

   מסלול אג"ח  

  30/09/2022   30/06/2022 

 באחוזים  אלפי ש"ח     באחוזים  אלפי ש"ח    

מזומðים ושווי 
 מזומðים

54 22.89  48 20.52 

  ð 99  41.95  101  43.16כסי חוב סחירים 

 36.75 86   35.17 83 השקעות אחרות * 

  ) 0.43(  )1(   -  -  אחרים 

 100.00  235  100.00 236 סך הכל ðכסים 

          
* כולל קרðות סל  

  אג"חיות
83 28.39  85 28.63 

  
  

  מסלול ק.ס.מ מðייתי 

    2018המסלול החל לפעול במהלך חודש יוðי 

  .מסלולב מðוהלים ם ðכסיאין   30/06/2022- ו 30/09/2022 לימים

  

  ðגיף הקורוðה 2.3

ב( פרק  ראה  החברה,  פעילות  על  והשפעתו  הקורוðה  ðגיף  בדבר  מידע  של  3לעðיין  הדירקטוריון  בדוח   (

   .31/12/2021ליום   החברה
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 התפתחויות מרכזיות לאחר תאריך הדוחות הכספיים   2.4

  בארץ

. קצב הגידול של  2021מיליארד ₪, הגבוה ביותר מאז ספטמבר    3-בחודש אוקטובר ðרשם גירעון של כ

).  1גביית המיסים, העקיפים והישירים, מתמתן, אך עדיין גבוה משמעותית מאשר לפðי המגפה (תרשים  

  ðיכרת ירידה בגביית המיסים משוק ההון ומסי מקרקעין. 

מיליארד ₪ לעומת הרמה שהייתה   75-האחרוðים היו גבוהות בכ  החודשים   12-סך הכðסות הממשלה ב 

.  לעומת זאת, סך הוצאות הממשלה בשðה האחרוðה תואמות  20%-צפויה אלמלא הקורוðה, בפער של כ 

  ).2מגמת ארוכת הטווח (תרשים 

  
ðחוץ  לכאורה, מצב זה מאפשר לממשלה החדשה להגדיל משמעותית את ההוצאות ו/או לקצץ במיסים.  

רק לשðות את הכלל שמגביל גידול בהוצאה התקציבית, מה שממשלות בדרך כלל לא מתקשות ליישם.  

  אולם, בפועל זה לא ממש המצב:

   ףðומפריחה בע גביית המיסים משוק ההון, משוק הðדל"ן  על  במידה רבה  ðשען  עודף ההכðסות 

  טק. כל התחומים הללו ðמצאים כעת בדעיכה. -ההיי 

 סות הממשלה כ  על פי התחזית שלðלאומי, הכðמהתמ"ג צפויות לקפוץ לשיא  -קרן המטבע הבי %

. אולם, לאחר מכן צפויה ירידה די  2010-2019בשðים   36%- לעומת ממוצע של כ  2022-ב 38%של כ

. מצב דומה צפוי גם במדיðות המפותחות  35%-שיעור הגבייה מהתמ"ג צפוי לרדת ל  2025חדה. עד  

  ).  3צפויה להיות חדה יותר (תרשים  האחרות, אך בישראל הירידה

   סותðהכ המטבע,  קרן  של  התחזית  פי  על  מהאיðפלציה.  ðובעת  העודפת  המיסים  מגביית  חלק 

אולם,   לפðי הקורוðה.  גבוהות מהמגמה  להיות  צפויות  הקרובות  הðומיðאליות בשðים  הממשלה 

ולקראת   הקרובות  בשðים  לצמוח  צפויות  לא  כמעט  הריאליות  לחזור  צ   2025ההכðסות  פויות 

(תרשים   הטווח  ארוכת  הממשלה  4למגמה  הוצאות  גם  כי  חשובות  הðן  הריאליות  ההכðסות   .(

תקשה להגדיל הוצאות    2023-2025צמודות לאיðפלציה. היעדר צמיחה בהכðסות הריאליות בשðים  

  מעבר לגידול באיðפלציה.  

  ה הבאה  לא ברור מה תהיה מידת ההשפעה של ההאטה בכלכלה העולמית על המשק הðישראלי בש

תהיה ðמוכה יותר מהתחזית    2023-ואיך היא תשפיע על גביית המיסים. יתכן והצמיחה בפועל ב

 . 3%של 
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  הקלה במחסור בעובדים, בחומרי הגלם ובציוד 

ויציב. החברות לא מדווחות  לפי סקר הערכות המגמות בעסקים, מצב החברות ממשיך להיות חיובי  

החודשים   בשלושת  לפעילות  החברות  צפי  אולם,  ליצוא.  או  המקומי  לשוק  בהזמðות  הרעה  על 

  ).  5הקרובים ירד מעט, כמו גם הצפי לתעסוקה (תרשים 
  

  
  

  שהתפתחו לאחרוðה:אפשר לזהות מספר מגמות חשובות 

 ם רק בראשיתה והיא עדיין לא  חלðה עלייה בחומרת המגבלה של קשיי השגת אשראי. המגמה אומ

(תרשים   העðפים  בכל  ðיכר  השיðוי  אך  מתחילים  6חמורה,  שהבðקים  להעיד  עשוי  זה  שיðוי   .(

  להקשיח תðאי אשראי למגזר העסקי. 
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   פיםðעוד  7שהתקשו לגייס עובדים (תרשים  חלה הקלה במגבלות של מחסור בעובדים בכל הע .(

 ). 8יותר ברורה הקלה במגבלה של מחסור בציוד וחומרי הגלם בעðף התעשייה והבðייה (תרשים 

   עלייה מתחילת ירדו בחודשיים האחרוðים, לאחר מגמת    2021ציפיות האיðפלציה של העסקים 

 ).9(תרשים 

  
  יותר משקי הבית לא סוגרים את החודש 

בסקר   פי סקר אמון  כמו  על  עברו את השיא,  של הצרכðים  האיðפלציה  ציפיות  שגם  ðראה  העסקים, 

  ). 10הצרכðים (תרשים  

במדד אמון הצרכðים עצמו לא חל שיðוי משמעותי. הוא ðמצא ברמה ðמוכה מזו שהייתה לפðי הקורוðה.  

לישי אחרי  אמון הצרכðים בישראל די גבוה וðמצא במקום הש  OECD-יחד עם זאת, בקרב מדיðות ה

  ליטא ופיðלðד. 

ðציין שבשðה האחרוðה חלה ירידה משמעותית במשקל משקי הבית שמצליחים לחסוך (ההכðסות שלהם  

(תרשים   החודש"  את  סוגרים  "שלא  הבית  משקי  משקל  עלה  מðגד,  מההוצאות).  לפי  11גבוהות   .(

  פרמטרים אלה, מצבם של משקי הבית גרוע יותר מאשר לפðי הקורוðה. 
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  בעולם

  האיðפלציה בארה"ב אכן לקראת ירידה 

  החטאה במדד המחירים האמריקאי לאוקטובר מבשרת על תפðית במגמה:  

   פלציה שמשתקפת במדדðתי של הליבה הכי יציבה של האיðה בקצב השðרשמה ירידה ראשוð

FED Cleveland 16% Trimmed-Mean CPI   12(תרשים    .(  

  סעיפים ותת סעיפים) שתרמו למדד יותר   338שיעור הסעיפים והתת סעיפים במדד (בסה"כ יש

מאשר בחודש הקודם ירד בשלושת החודשים האחרוðים, כאשר שיעור הסעיפים שתרומתם  

 ).  13פחתה עלה (תרשים 

  

   תי של מחירי המוצרים (ללאðפלציה התרחשה בגלל המשך הירידה בקצב השðהירידה באי

,  6.8%-האðרגיה). לעומת זאת, הקצב השðתי של איðפלציית השירותים המשיך לעלות והגיע ל

). על פðיו, זה מעיד על הירידה באיðפלציה הטרðזיטורית  14(תרשים  1982הרמה הגבוהה מאז 

 ולא בליבת האיðפלציה. 

 וי. ירד שיעור הסעיפים והתת סעיפים שתרומðתם אולם, גם במחירי השירותים מתרחש שי

לאיðפלציה עלתה. לעומת זאת, שיעור הסעיפים עם תרומה פוחתת דווקא עלה בחדות בחודש  

 ).  15אוקטובר (תרשים 

   וי במחירי השכירות על סעיף הדיורðעדיין לא באה לידי ביטוי בצורה ברורה השפעת השי

  "הכבד" במדד המחירים, אך הוא אכן צפוי לקרות כי כל הסקרים הפרטיים משקפים ירידה

  משמעותית בקצב עליית מחירי השכירות. 

  

  שורה תחתוðה: מגמת הירידה באיðפלציה בארה"ב צפויה להימשך בחודשים הקרובים.
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 הרגיל העסקים ממהלך החורגיםאו /ו החברה  בעסקי פעמיים חד או  חריגים אירועים . 3

  לחוק קופות גמל.  41העברת ðיהול מרצון בהתאם לסעיף  

  לדוחות הכספיים של החברה.  10לעðיין העברת ðיהול מרצון ראה באור  

של   הרגיל  העסקים  ממהלך  אירועים החורגים  לא אירעו  הדוח  בתקופת  זה  ובדו"ח  לעיל  לאמור  מעבר 

  החברה. 

  

 כספיים  קשיים להצביע העלולים אירועים . 4

בתקופת  בכפוף לאמור לעיל לגבי ההשלכות הכלכליות הðובעות מהתפרצות ðגיף הקורוðה בישראל ובעולם,  

בðאמðות   מðהלת  החברה  כספיים.  קשיים  על  להצביע  העלולים  אירועים  אירעו  לא  השתלמות הדוח    קרן 

לפיכך, בפועל.  המðהלת  החברה  הוצאות  לפי  היðן  מהעמיתים  הðגבות  הðיהול  הוצאות  צפויה    עðפית.  לא 

  החברה להיקלע לקשיים כספיים. 

ðטו מחוץ לקרן בסך של   תשעה במהלך תקופה של ðוידו כספים,  כ  אלפי ש"ח 24,089חודשים  -המהווים 

  מסך   10.001%אלפי ש"ח אשר היוו     31,264אשתקד    המקביל  תקופה(  לתחילת השðה  הקרןמסך ðכסי    7.66%

לתחילת שðה) ðיוד הכספים מחוץ לקרן,  .  ðכסי הקרן  בהיקף  גידול  של  זו,    באופן  משפיעמגמה מתמשכת 

   פעילות החברה במתכוðתה. להמשךועלול להוות סיכון  בקרן הצבירה  היקף  על מהותי 

 מהותיות  עסקאות . 5

בשיעור השתתפות  בתקופת הדוח לא היו עסקאות משותפות, השקעות בתאגיד אחר או הגדלה או הקטðה  

  בעסקה או בהשקעה כאמור. 

 העיקריים ויעדיההאסטרטגיה העסקית של החברה  תיאור . 6

החברה מðהלת את קופת הגמל שבðיהולה בהתבסס על ðותðי שירותים במיקור חוץ. תפעול הקרן מתבצע  

  גמל ופðסיהמלם  – באמצעות שðי ðותðי שירותים עיקריים, מקצועיים ויציבים מהשורה הראשוðה בתחומם

המשמש כגורם המðהל  ,  מיטב דש ðיהול תיקים בע"מו המשמש כגורם המתפעל את חשבוðות הקרן,  ,  בע"מ

, וועדות  את השקעות הקרן. החברה מפקחת באופן שוטף על פעילותם של גופים אלו באמצעות ðושאי המשרה

   וðותðי השירות האחרים בחברה. הדירקטוריון

  לדוחות הכספיים של החברה המðהלת.  10קעות ראה ביאור לעðיין הליך החלפת מðהל ההש

רמת   של  צירוף  הðיתן,  ככל  שיבטיח,  באופן  שבðיהולה  הקרן  של  ההשקעות  מדיðיות  את  קובעת  החברה 

מאמצים   משקיעה  החברה  למאפייðיהם.  לב  בשים  העמיתים,  צרכי  את  ההולמים  סיכון  ומידת  תשואה 

קפדðי את הוראות החוק, התקðות והðחיות רשות שוק ההון החלות  ותשומת לב ðיהולית על מðת לקיים באופן  

   עליה ועל הקרן שבðיהולה, ולוודא קיומו של ממשל תאגידי המתאים לתפקודה כגוף מוסדי.

השירות   של  הגבוהה  רמתם  על  שמירה  תוך  העמיתים  לטובת  ולפעול  להמשיך  המðהלת  החברה  בכווðת 

   כפי שהיה בעבר.והðיהול המאפייðים את הקרן שבðיהולה, 

השירות   של  הגבוהה  רמתם  על  שמירה  תוך  העמיתים  לטובת  ולפעול  להמשיך  המðהלת  החברה  בכווðת 

החברה המðהלת שואפת להמשיך ולðהל את תיק   והðיהול המאפייðים את הקרן שבðיהולה, כפי שהיה בעבר.

  .ההשקעות ע"י גופים המתמחים בðיהול איכותי וברמה גבוהה ככל האפשר

 הרגיל  העסקים ממהלך החורגות תכðיות . 7

  . המðהלת  לדוחות הכספיים של החברה ð10יהול מרצון ראה באור    העברתלעðיין  
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  ושיðויים מהותיים בתקופת הדיווח: פעילותה תוצאות, החברההעסקי של   מצבה . 8

 כספי מצב . 1

שלא  לכך  אי,  עðפית  גמל  קופת  המðהלת  חברה,  היðה  החברה מתðהלת    וכל  רווח  למטרות  החברה 

שבðיהולה    לחשבוðות  ðזקפות  והוצאותיה  הכðסותיה  בקופה  בעיקר,    היðם  החברה  ðכסיהעמיתים 

בבðק מזומðים  ושווי  ומזומðים  מראש    הוצאות   הן  עיקרן  אשר  החברה  התחייבויות  לכיסוי  הוצאות 

  לשלם.

 הון עצמי . 2

  קופת   של   מðהלת   מחברה  הðדרש   מזערי   עצמי  הון ) ( גמל  קופות(   פיððסיים  שירותים   על  הפיקוח  תקðות  

  מðהלת  מחברה   הðדרש  חדשים   בשקלים   ההתחלתי   העצמי   ההון,  2012-  ב" התשע),  פðסיה  קרן או  גמל

  .עðפית  גמל  קופת המðהלת  חברה  היותה  מתוקף  החברה  על  חלות  איðן  אלו תקðות.  ח"ש  מיליון  10 יהיה

  תוצאות כספיות של החברה המðהלת  . 3

  קופות  חוק להוראות לב ובשים(  עðפית גמל קופת של מðהלת וכחברה המðהלת  החברה  לתקðון בהתאם

  על   המחויבים  ðיהול  מדמי  ðובעות  החברה  הכðסות  כל.  רווח  למטרת  שלא  היðה  החברה  פעילות),  גמל

  . בפועל הוצאות בסיס

  לחברת   שיש  ההוצאות  בגובה  וזאת  הקרן  מעמיתי  ðיהול  דמי  בעיקר מגביית  ðובעות   החברה  הכðסות 

  1,047חודשים הסתכמו הכðסות דמי ðיהול בחברה לסך של    תשעהבמהלך תקופה של    .בפועל  הðיהול

  דמי   הכðסות  2021, ולכל שðת  אלפי ש"ח הכðסות דמי ðיהול  1,033אלפי ש"ח (תקופה מקבילה אשתקד  

  . ) 1,408בחברה הסתכמו לסך  הðיהול

  בתקופה(  0.49%חודשים עומד על    תשעהבתקופה של    מחשבוðות העמיתיםאשר ðוכה  שיעור דמי הðיהול  

שðת    0.43%  אשתקד  ההמקביל  העמיתים  הðיהול  דמי  שיעור  2021ולכל  מחשבוðות  על    שðוכה  עמד 

0.44%(.    

   החברה:  של וכלליות  הðהלה הוצאות פירוט  הלןל  .א

  

לתקופה של תשעה  
חודשים שהסתיימה  

בספטמבר 30ביום    

שלושה לתקופה של   
 חודשים שהסתיימה ביום 

בספטמבר 30   

לשðה  
שהסתיימה  

בדצמבר  31ביום   

 

 2022  2021  2022  2021  2021 

 מבוקר  בלתי מבוקר   בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   אלפי ש"ח  

          
  125  31  19   95   38  שכר עבודה וðלוות  

  3  1  1   2   2  פחת  
  69  17  19   51   59  דירקטורים וðושאי משרהביטוח 

  91  23  13   68   57  שכר דירקטורים 
  56  14  8   41   25  אחזקת משרדים ותקשורת 

  190  49  46  145  145  דמי תפעול 
  147  28  55   84   174  דמי ðיהול השקעות 

  3 ייעוץ משפטי ומקצועי (ראה באור
  ג')

514   488   159  150  653  

  4  1     4     משווק פðסיוðי 
  32  11  5   29   32  קשר לעמיתים 

  37  9  )3(   25   -  ב')  3שכר דירה (ראה באור 
             

  1,407   334   322   1,032   1,046   סך כל ההוצאות 

  פרטים ðוספים:  .ב
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להðדסאים   ההשתלמות  קרן  לðיהול  מהחברה  משרד  שכירות  לגבי  להסכמות  הגיעה  החברה 

. בתום התקופה  31.12.2020ועד    1.1.2020וטכðאים בע"מ. בהתאם להסכמות, החברה שכרה, מיום  
, החברה הפסיקה להעסיק עובדים  2022הוארכה השכירות אוטומטית לשðה ðוספת. החל משðת  

מהחברה לðיהול קרן  ה בהוצאות הðדרשות לקבלת שירותי מזכירות  לðשיאהתשלום הוקטן  וכן  
    ההשתלמות להðדסאים וטכðאים בע"מ.

  
  למעט האמור לעיל, לחברה אין הסכמי שיתוף פעולה עם תאגידים שהם צד קשור. 

  
  

 פירוט הוצאות ייעוץ משפטי ומקצועי:  .ג

  

  

לתקופה של תשעה  
חודשים שהסתיימה  

בספטמבר 30ביום    

לתקופה של שלושה  
חודשים שהסתיימה  

בספטמבר 30ביום    

לשðה  
שהסתיימה  

  31ביום 
  בדצמבר

 

 2022  2021  2022  2021  2021 

 מבוקר  בלתי מבוקר   בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   אלפי ש"ח  

          
חשבות וðיהול כספים ושירותי תפעול  

  119  30  30  90  90  ובקרה 

  120  27  11  90  84  ביקורת פðים 
  76  9  19  57  57  ביקורת חשבוðות 

  112  28  37  84   101  משפטיות 
  ð  37  37  12  12  49יהול סיכוðים 

  ð  27  21  10   8  28יהול טכðולוגיות ואבטחת מידע 
  49  12  12  37  37  הוצאות ממוðה אכיפה 

  38  10  12  29   32  אימות ðתוðים ומסלקה 
 -  -  3  -  3  ייעוץ כללי 

  62  14  13  43   46  שירותי מזכירות חברה 

           
סך הכל הוצאות ייעוץ משפטי 

  653   150   159   488   514   ומקצועי
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 קרן ההשתלמות יכוז מידע וðתוðים אודות ר . 9

 הפעילות תחום אודות וðתוðים מידע ריכוז 9.1

  09/2022 09/2021  12/2021  
    מספר חשבוðות עמיתים:

  849  913  732  פעילים 
  1,631  1,650  1,590 לא פעילים 

     
    ðכסים מðוהלים, ðטו (באלפי ש"ח) :

  129,991  131,369  99,748  פעילים 
  184,328  181,147  158,239  לא פעילים 

    ðתוðים תוצאתיים (באלפי ש"ח) 
עבור   משוðתים  גמולים  חדשים  דמי  מצטרפים 

  107  116  101 ) 2015-9-32(בהתאם לחוזר האוצר 

  16,000  12,441  10,085 תגמולים מדמי גמולים 
  11  11  21  דמי גמולים חד פעמיים 

  4  4  -  העברות צבירה לקרן 
  41,899  31,268  24,089 העברות צבירה מהקרן 

      
    תשלומים: 

 13,953  11,376  10,120 פדיוðות  
  30,138  18,681  ) 32,208( הכðסות (הפסדים) על הוצאות לתקופה עודף 

       דמי ðיהול שðגבו מðכסים (באלפי ש"ח):
 1,408  1,033  1,047  פעילים ולא פעילים 

       שיעור דמי ðיהול שðגבו מðכסים (באחוזים):
  0.44  0.43 0.49  פעילים ולא פעילים 

 
 מðותקי קשר עמיתים בדבר מידע 9.2

  09/2022 09/2021  12/2021  

      חשבוðות מðותקי קשר: 

  573  567  638  מספר חשבוðות 
  ð 40,586  34,200  38,215כסים מðוהלים ðטו (באלפי ש"ח)

  136  109  155 דמי ðיהול שðגבו מðכסים (באלפי ש"ח) 
  0.44  0.43  0.49 שיעור דמי ðיהול ממוצע שðגבו מðכסים 

  
 ðיהול שרשאית החברה לגבות על פי הוראות הדין  דמי  9.3

ðיהול על פי הוצאותיהן בפועל, במגבלות    החברה היא חברה מðהלת של קופות עðפיות אשר גובות דמי 

כמפורט    2012-התקרה שðקבעה בתקðות הפיקוח על שירותים פיððסיים (קופות גמל) (דמי ðיהול), תשע"ב

ופת הדוח לא חל שיðוי בשיעור דמי הðיהול שרשאית החברה לגבות על פי הוראות  בטבלה שלעיל. בתק

  הדין.  

  

שיעור דמי ðיהול שרשאית החברה לגבות  
  לפי הוראות הדין(באחוזים):

  

  הצבורה  מהיתרהלשðה    2% עד  פעילים 
  הצבורה מהיתרהלשðה    2% עד לא פעילים  

לשðה מהיתרה הצבורה בהתאם    2% עד מðותקי קשר 
  לתðאים הקבועים בתקðות  

  אין  אחר
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 שיðויים בהרכב הדירקטוריון וועדותיו   .10

  חברי דירקטוריון וועדות שהתמðו לכהן בחברה: 

 . 27.03.2022מר דן הורðשטיין התמðה כחבר דירקטוריון על פי אישור רשות שוק ההון מיום   .א

וכחבר ועדת    21.02.2022התמðה כחבר דירקטוריון על פי אישור רשות שוק ההון מיום  מר חיים הופר    .ב

 . 20.06.2022ביקורת על פי אישור רשות שוק ההון מיום 

 . 27.03.2022מר יעקב לוי התמðה כחבר דירקטוריון בהתאם לאישור רשות שוק ההון מיום    .ג

בהתאם לאישור רשות שוק ההון מיום  מטעם המדיðה  כחבר דירקטוריון    התמðהמר יחיאל אהרון גðוד    .ד

  .  25.8.2022ביום   עם קבלת כתב מיðוי חתום בידי השר הממðה החלהוכהוðתו   01.08.2022

, וכן כיו"ר ועדת ביקורת ויו"ר ועדת  המדיðה  םכדירקטור חיצוðי (דח"צ) מטע   התמðה מר יצחק שילון    .ה

, וכהוðתו החלה עם קבלת כתב מיðוי  25.8.2022ם השקעות בחברה, בהתאם לאישור רשות שוק ההון מיו

 . 28.8.2022ביום  חתום בידי השר הממðה

  חברי דירקטוריון וועדות שסיימו כהוðתם בחברה:  

, התקבלה הודעה ממר ירון סוכר אשר בה הוא מודיע על סיום כהוðתו באופן יזום.  13.03.2022בתאריך    .א

 . 30.04.2022ביום -חבר ועדת הביקורת לתוקף החל מההודעה תיכðס סיים לכהן כחבר דירקטוריון וכ 

כדירקטורית חיצוðית, יו"ר ועדת השקעות ויו"ר ועדת   את הקדðציה שלה הגב' ג'קלין סטרומיðגר סיימה   .ב

   .21.07.2022ביקורת בחברה ביום 

 . 01.07.2022מר אורי פליישמן סיים לכהן כחבר דירקטוריון ביום   .ג

  .01.07.2022ן כחברת דירקטוריון ביום הגב' אירית בן שלמה סיימה לכה   .ד

  
 שיðויים רגולטורים בתקופת הדוח  .11

ממוðה  ת,  חקיקה  דברי  עיקרי  להלן וחוזרי  תקיðה  חקיקה,  דברי  טיוטות  עיקרי  וכן  ממוðה  וחוזרי  קיðה 

  שפורסמו בתקופת הדוח:

  חקיקה וחקיקת משðה   .א

ביצוע עסקאות)  (הוצאות ישירות בשל  גמל)  (קופות  פיððסיים  על שירותים  טיוטת תקðות הפיקוח 

ביום  10.4.22(  2022-(תיקון), התשפ"ב לתקðות שפורסמו  (הטיוטה הפכה  ותוקפן החל  30.10.22)   ,

התקðות  בטיוטת    .טיוטת תקðות שמטרתן לקבוע את המðגðון לגביית הוצאות ישירות):  1.1.23מיום  

(שיעור עמלות ðיהול חיצוðי מסך יתרת הðכסים    0.25%מוצעת, בין היתר, הארכת תוקף המגבלה של  

 שðה קודמת) וזאת עד לתום השðה הקלðדרית.  ףסו

  
  חוזרים הðחיות והבהרות   .ב

  : הרבעון במהלך הפðסיוðי החיסכון  לגבי  הדין בהוראות שחלו מהותיים  שיðויים להלן

מטרת החוזר היðה דחיית מועד    ):31.3.22תיקון (  –ðוהל איתור עמיתים ומוטבים    2022-9-12חוזר   . 1

מוסדיים   גופים  בחוזר  שðקבעו  ההוראות  ומוטבים    2012-9-1יישום  עמיתים  איתור  ðוהל  שעðייðו 

(להלן: "חוזר איתור עמיתים ומוטבים"). בחוזר איתור עמיתים ומוטבים ðקבע, בין היתר, כי בחלוף  

שðים מיום תחילתו, יחלו גופים מוסדיים להעביר מידע לאפוטרופוס הכללי לגבי קיום כספי עמיתים    9

שהקשר עימם ðותק ושל עמיתים שðפטרו. בחוזר הðוכחי ðקבעה דחייה בשðתיים של יישום הוראות  

  הדיווח לאפוטרופוס הכללי.  

שאיðו  2022-2597שה.   . 2 לדירקטור  גמול  לתשלום  בðוגע  ממוðה  בחברה    עמדת  חיצוðי  דירקטור 

עמדת הממוðה לגבי התðאים שבהתקיימם רשאית חברה    ):13.4.22המðהלת קופות גמל עðפיות בלבד (

מðהלת של קופת גמל עðפית (להלן: "חברה מðהלת עðפית") לשלם גמול לדירקטור שאיðו דירקטור  

עומד הדירקטור  בה  למידה  הקשור  הגמול,  לסכום  מתייחסים  התðאים  הכשירות    חיצוðי.  בתðאי 
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וכן לכך שהגמול איðו סותר את תקðון החברה המðהלת   עðפיות;  גמל  לגבי קופות  בתקðות  שðקבעו 

העðפית. עוד ðקבע, לגבי דירקטור מכהן בחברה מðהלת עðפית, שאיðו דירקטור חיצוðי, והמקבל גמול  

  ירקטור בחברה.  במועד פרסום העמדה, כי החברה רשאית להמשיך ולשלם לו עד לסיום כהוðתו כד 

החוזר    ):11.5.22עדכון (  –תשלום עבור שימוש במערכת סליקה פðסיוðית מרכזית    2022-10-5חוזר   . 3

מאפשר למסלקה הפðסיוðית לחייב משתמש המקבל או מוסר מידע באמצעות כספת (תשתית תקשורת  

₪ לא כולל מע"מ, עבור התחברות לכספת    3,000פעמי בסך  - מוצפðת ומאובטחת), לשלם תשלום חד

ת  בעבור כל כספ 1.7.22. התשלום ייעשה עד ליום 2025של הספק וכן קבלת שירותי תחזוקה עד יðואר  

במועד    –בה עושה המשתמש שימוש לצורך העברת או קבלת מידע מול המסלקה הפðסיוðית. תחילה  

  .  11.5.22פרסום החוזר, 

מוצע לאפשר לחברות מðהלות    ):ð19.5.22יהול מסלולי השקעה בקופת גמל (  2020-253טיוטת חוזר   . 4

בחוזר (חלקם לא  של קרðות השתלמות לðהל מסלולי השקעה מתמחים בהתאם לאשכולות שðקבעו  

  רלווðטי לקופות מפעליות). מוצע כי גוף מוסדי יקבע בתקðון מסלול השקעה ברירת מחדל. 

בטיוטה    ):19.5.22רשימת מסלולי השקעה (טיוטה) (   2022-1117יחד עם טיוטת החוזר פורסמה שה.  

לפי טיוטת החוזר גוף  מתוארים סוגי מסלולי ההשקעה שיתאפשרו, שמות ואשכולות המסלולים.   ,

למזגו למסלול השקעה מתמחה גמיש ולקבוע זאת    1.1.23מוסדי שיש לו מסלול כללי, צריך עד ליום  

  בתקðון הקופה.  

 ): החוזר קובע את סוגי המקרים23.5.22דיווח על אירועי סייבר וכשל טכðולוגי (  2022-9-15חוזר   . 5

, על מðת להבטיח כי הגוף ðוקט  בהם ðדרש גוף מוסדי לדווח לממוðה על אירועי סייבר וכשל טכðולוגי

ידווח   מוסדי  גוף  כי  ðקבע  ðאותים.  התאוששות  תהליכי  ומבצע  הðזק,  לצמצום  הדרושים  בצעדים 

לממוðה על כל אירועי מהותי, וðקבעו תדירויות הדיווח (דיווח ראשוðי, דיווח משלים, דיווחים במהלך  

  .  23.5.22ר, ביום פרסום החוז –אירוע, ודיווח על סיום אירוע). תחילה 

  ): 29.5.22תיקון (  –אישור ðושאי משרה ודיווח על בעלי תפקיד בגופים מוסדיים    2022-9-16חוזר   . 6

החוזר קובע שיðויים מסויימים בדיווחים שהגופים המוסדיים מגישים לממוðה ובקשות לאישור מיðוי  

ðה, במקרים של חידוש  ðושאי משרה. עודכðו הðסיבות בהן גוף מוסדי צריך לדווח ולבקש אישור הממו 

מיðוי דח"צ וðח"צ לתקופת כהוðה שðיה ושלישית, ובעת מיðוי דירקטור כיו"ר ועדת ביקורת. הותאמו  

תשע"ט השבים,  ותקðות  הפלילי  המידע  לחוק  המועמד  ותצהיר  למועמד  זה  2019-השאלון  ובכלל   ,

תחילה   ðוספות.  שאלות  וðוספו  פלילי,  עבר  לגבי  שאלות  מהשאלון  החוזר,  ב  –ðמחקו  פרסום  יום 

29.5.22  .  

-2022החוזר מעדכן את חוזר    ):29.6.22תיקון (  –שירות ללקוחות גופים מוסדיים    2022-9-17חוזר   . 7

). העדכוðים שðוספו קשורים לפוליסות ביטוח בהקשר של  2.1.22שירות ללקוחות גופים מוסדיים (  9-1

 . אזרחים ותיקים. לא חל לגבי החברה, בה אין פוליסות ביטוח

ביום כðיסת חוק    – (תחילה  )  31.8.22תיקון (  – הוראות לðותðי שירות מידע פיððסי    2022-9-22חוזר   . 8

לðהוג במידע פיððסי    מצריך מכל גוף מוסדי (ב) לחוזר,  6סעיף  :  )14.6.22שירות מידע פיððסי לתוקף,  

ðיהול סיכוðי סייבר,   רגיש כהגדרתו בחוזר  ðוהג במידע  הוא  בו  פיððסי, באופן  כגוף  שהתקבל אצלו 

 ולפעול לפי הוראות שמירת מידע והגðת סייבר.

רשימת מסלולי השקעה    2022-4483תיקון; שה.    –מסלולי השקעה בקופות גמל    2022-9-28חוזר   . 9

ההשקעה  ):  1.1.23ביום    –(תחילה    )28.9.22( מסלולי  מגוון  את  ולהרחיב  לעדכן  החוזר  מטרות 

לðהל.  רשאי  מוסדי  גוף  אשר  לסעיף    המתמחים  קרן  7בהתאם  בתקðון  יקבע  מוסדי  גוף  לחוזר,  ד' 

השתלמות מסלול השקעה ברירת מחדל אחד מבין אלה: מסלול השקעה מתמחה גמיש, או מסלול  

    השקעה עוקב מדדים גמיש. 
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  ווח והפסדרה ביðיים  ותדוחת ציתמ
  
  
  
  
  

 

 

  תשעהלתקופה של 
חודשים שהסתיימה  

  בספטמבר 30ביום 

  

של שלושה חודשים לתקופה 
  30ביום  שהסתיימה

   בספטמבר
לשðה שהסתיימה  

  ר בדצמב 31ביום 

 2022  2021  2022  2021  2021 

 רקובמ  בלתי מבוקר    בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח   אלפי ש"ח    אלפי ש"ח  וראב

          

          

            הכðסות

            
מקרן   דמי ðיהול

 1,047 7  ההשתלמות 
  

1,033 
  

322  
  

334   1,408 

                  

 1,408  334   322   1,033   1,047   סך כל ההכðסות 

               

               הוצאות

               

,4071  334   322   1,032   1,046 8  לליות כו  ההוצאות הðהל  

 1  -    -     1    1   צאות מימון וה

               

 1,408   334    322    1,033    1,047   סך כל ההוצאות 

               

                   

 -    -   -    -    -    רווח לתקופה
  

  
  
  
  

  
  
  
  
  
 
  
  
  . ייםלק בלתי ðפרד מהדוחות הכספח אורים המצורפים מהווים בה
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  כללי  – 1ר ובא
(לה  יםולוג רובי ומיק מאיםוכילבי  תלמוהשת  קרןלðיהול    החברה    .א "לןבע"מ  היðה  רההחב :   ("

בע"מ  יולבור קיומ לביוכימאים השתלמות קרן ם.ס.ק הגמל פתו ק את המðהלתחברה   וגים 
  2005  - פיððסיים (קופות גמל), התשס"ה שירותים על הפיקוח בחוק כהגדרתה")  הקרן(להלן: "
 " זה.ת הגמלקופו  חוק(להלן:  לחוק  וכפופה  לבהת  ")  פועזה החוק  אם  לחברה  שלא  מטרת  לת 

 ח.  רוו
  - "ההתשללתיות  ן היא כפופה לחוק החברות הממשלכ דרת גם כחברה ממשלתית ווגמ  ברה חה

  . פיו  על שהותקðו והתקðות  1975
  
גמל ת  .ב מבðי להפיכתה מקופת  שיðוי  ביצעה הקרן  הגמל  קופות  לחוק  לקופהד אגיבהתאם    - ית, 

לביוכימאים    קרן  .ס.םק ה ולוגרובי ומיקהשתלמות  ב ים  ע מðוהלת  חברה  ðאמðות    –  תלהמð "י 
).  "לתהðמה   החברה: "כימאים ומיקרוביולוגים בע"מ (להלןיוהול קרן השתלמות לברה לðיהחב

המהלך אושר ע"י הדירקטוריון והאסיפה הכללית של בעלי המðיות שלה, וכן על ידי הממוðה על  
  קרן   תא  ואישר  ) 5/079'  ן מסישיות (רמðהלרישיון לפעול כחברה    חברהיק לðהון, אשר הע ה וק  ש

 . )31/12/2022 ליום עד  האישורף  (תוק תמו ההשתל
  

"ק.ס.ם קרן השתלמות לביוכימאים    - מ  1/1/09  םויבהשיðוי המבðי, שוðה שם החברה    במסגרת
ðון חדש  תקץ  ימוברה תוך אחשל ה  ההתאגדות  תתקðו  ðוומיקרוביולוגים בע"מ". כמו כן, תוק

  .הגמלור קופת חדש עב תקðון  אימוץ ו ת,לעבור החברה המðה 
  

  להðחיות   בהתאם,  וחסכון  הביטוח ,  ההון  שוק   ת רשוהתאם להוראות  ðערכו ב  פייםכסה  הדוחות  .ג
 ").IFRS(להלן: " הביðלאומיים הכספי הדיווח   לתקðי ובהתאם  הממשלתיות החברות תושר

ות  י החבר גב ל   התקיðה החשבוðאית הכללית,  5.8.2004  מיום  70/בקה  להחלטת הממשל  בהתאם
של  שלתיותהממ ממשלתיו  התקיðה.  הפרטיהסקטור    היðה  לחברות  בðוסף    ת,הייחודית  היðה 

או   הפרטי  הסקטור  של  לחבבחר הכלתקיðה  ספציפיים  ðושאים  של  כחידוד  או  רות  ה 
ם  תאע בהצ בלתיות תתת הממש הממשלתיות כמפורט בחוזרי הרשות. התקיðה הייחודית לחברו

לפיכך, התקיðה הח ל אית הכשבוðלחוק.  זגבי הק ללית  היא  בהוררן  שðקבעה    שוק   רשותת  אוו 
  כחידוד   או  רחבההכ   תבאו  הממשלתיות   החברות  רשות  הðחיות  ואילוח  והביטו  החסכוןההון,  

  . ספציפיים לðושאים
  

  כוןעד  ברדב  2014-9-10  פרסמ  מוסדיים  גופים   חוזר  ההון  שוק  אגף  פרסם  2014  ביוðי  18  ביום
  ייםלאומהביð   ח ווהדי  לתקðי  םבהתא  הלות מð  חברות  של   הכספיים  חות בדו  הðדרש  הגילוי   מבðה

)IFRS .(ת הכספיים מדוחותיה החל זה חוזר  מתישמי החברהð2014  לש.   
  
  
  ואין  בלבד  המðהלת   החברה  באחריות  היðם  הðלווה  ובמידע  הכספיים  בדוחות  הכלולים  המצגים  .ד

  .אלר שי מדיðת  את מחייבים הם
  

 : ðיהול דמי  .ה
 

  לכך  אי.  רווח  למטרות  יהיו  אל  ðכסיה  וכל   החברה  פעילות,  מטרותיה  פי  ועל  ברהחה   תקðון  פי  על
  על   שיקבע  המרבי  לשיעור  ובכפוף  פועלב   היהוצאות  פי  על  ðיהול  בדמי  הקרן  את  תחייב  חברהה
  .הדין  הוראות פי
  

על השיðויים בהון העצמי    חות ו דדע על  ðיתן מי   לא   30.09.2022ליום  ביðיים    הכספיים   בדוחות ;  .ו
  היðה השוðה של החברה ש אופיה בשל  ה,ר משמעות למידע ז ם, בהעדהמזומðי  תזרימי על תחוודו

 פות לחשבוðות העמיתים בקרן. קזðותיה  לא למטרות רווח וכל הכðסותיה והוצא
  

  
  

  
  
  

  
  



  בע"מ וביולוגים רקימו םילביוכימא תתלמוהחברה לðיהול קרן הש

  2022בספטמבר  30ם ליו   ביðיים לדוחות הכספיים תמציתיים  אוריםב

10 
 

  
  

 פיים בסיס עריכת הדוחות הכס – 2באור 

  ðלאומיים כספי בי יווחהצהרה על עמידה בתקðי ד   .א

הכס הדוחות  בהתאיבה פיים  תמצית  ðערכה  לðיים  ביðיים  IAS  34  - ם  לתקופות  כספי  דיווח   ,

  ם.  איליים מת כספיים שðת ואיðה כוללת את כל המידע הðדרש בדוחו

   27  - בבתאריך  ברה  ריון החם על ידי דירקטווסררה לפדוחות הכספיים הביðיים אושתמצית ה
  . 2022 בðובמבר

  
  שימוש באומדðים ושיקול דעת  ב.

יקול דעת  ש בשהשתמ, ðדרשת הðהלת החברה לIFRS  –ל  ם  אבהת  ספייםדוחות הכה  בעריכת
והðחו אומדðים  אשר  בהערכות,    ðכסים   של  הסכומים  ועל  המדיðיות  יישום  על  שפיעיםמת 

  מאומדðים   שוðות  להיות  עלולות  פועלב  וצאותשהת  יובהר.  צאותוה ו  ðסותהכ,  והתחייבויות
  החברה   של  הכספיים  ותח הדו  בהכðת  המשמשים  חשבוðאיים  אומדðים  של   גיבושם  בעת  .אלה

  וודאות   באי  יםהכרוכ   םואירועי  לðסיבות  באשר  הðחות  הðיחל   רההחב  הðהלת  ðדרשה
,  ðותשו  עובדות  על  רהבחה  ðהלתה  מתבססת,  האומדðים  בקביעת  דעתה  ולבשיק.  משמעותית

  . אומדן לכל המתאימות  לðסיבות בהתאם סבירות  הðחות ועל   חיצוðיים  רמיםגו
שבוðאיים מוכרים  ים חומדð שוטף. שיðויים בא   באופן  ðסקרים  םסבבסי ש  חותוההð   ðיםהאומד

  . שפעתמו עתידית תקופה ובכל ðיםהאומד   ותוקð שבהבתקופה 
  
  
  

    וðאיתעיקרי המדיðיות החשב – 3ר באו

היðם   ביðיים,  הכספיים  הדוחות  בעריכת  יושמו  אשר  החישוב,  ושיטות  החשבוðאית  המדיðיות  עיקרי 
, אלא אם ðאמר  2021בדצמבר    31יושמו בעריכת הדוחות הכספיים השðתיים ליום  עקביים לאלה אשר  

לדוחות בהקשר  אלה  דוחות  בתמצית  לעיין  יש  ליום    אחרת.  השðתיים    2021בדצמבר    31הכספיים 
  ולביאורים אשר ðלוו אליהם. 

  
  

  ים ויתרות חובה יב יח – 4באור 

בספטמבר  30ליום     בדצמבר  31יום ל    

  

  2022  2021  2021 

 מבוקר  בלתי מבוקר   

 לפי ש"ח אב  "ח פי שאלב  

       

       

  -   13  24   ראשמ תוהוצא
  –ם קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים ק.ס.

  38  -   164   צד קשור  

  38   13   188    סך הכל חייבים ויתרות חובה
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   זכאים ויתרות זכות – 5ור בא

בספטמבר  03ום לי    בדצמבר  31ליום     

  

  2022  2021  2021 

 מבוקר  בלתי מבוקר   

 ש"ח באלפי   ח באלפי ש"  

       
 – וגיםולוביר מיקו לביוכימאים תהשתלמו ןקר ם.ס.ק

  -    99   -    קשור צד

  17   18   3   סדות מו

  249   208   258   הוצאות לשלם 

ðתו ð3   4   3   שירותים  י  

  269   329   264    ות זכות ויתרסך כל זכאים 

         
  

  הון עצמי ודרישות הון  -6באור 
  
הון  .  אחת  ל ₪ כ  ð0.0001ות  יות ב מð  20,003  - רכב ממו  המðהלת   ום של החברהות הרש הון המðי  .א

  לפי הפירוט להלן:₪  0.0008מוðפק והðפרע הוא ת היוðהמ
 .2021בדצמבר  31וליום   2021 - ו  2022בספטמבר  30לימים  

     

 

 מוðפק וðפרע רשום  

 בש"ח  בש"ח   

     

 0.0005 2.0000   ₪  0.0001מðיות רגילות בðות   20,000

 0.0001 0.0001   ₪  0.0001בת  'ðהלה אמðיית ה

 0.0001 0.0001   ₪  0.0001ת ב' ב הðהלה מðיית 

10.000 0.0001   ₪  0.0001ת הכרעה בת מðיי  

  0.0008 2.0003    כ"סה

      
תקðו  .ב הפ לפי  פיððסייםת  שירותים  על  (הון    יקוח  גמל)  מחברה  (קופות  הðדרש  מיזערי  עצמי 

דשים  חי ההתחלתי בשקלים  מהעצ  הוןה   ,2012- ב", התשע פðסיה)  ל או קרןל קופת גממðהלת ש
מ מ  ðדרשה יהיה  חברה  ₪.    ð10הלת  חלות מיליון  איðן  אלו  מתוקעל    תקðות  היוהחברה    ה ת ף 
 ברה המðהלת קופת גמל עðפית. ח
 

בספטמבר    30שים שהסתיימו ביום  החוד  תתשעשיðוים בהון העצמי של החברה במהלך    חלו  לא  .ג
2022 .  
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  ðיהול  ימהכðסות מד – 7ור בא
 :ההרכב  .א
  

  דמי ðיהול מצבירה:
  

  

חודשים  תשעהלתקופה של 
  30שהסתיימה ביום 

  בספטמבר

שלושה חודשים לתקופה של 
  30שהסתיימה ביום 

  בספטמבר
ימה  לשðה שהסתי

בדצמבר 31ביום   

 

 2022  2021  2022  2021  2021 

 מבוקר   בלתי מבוקר   בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח   ח ש" אלפי   אלפי ש"ח  

          
ק.ס.ם קרן השתלמות  

לביוכימאים ומיקרוביולוגים 
  צד קשור  - 

1,047   1,033  322   334  1,408 

            
  
  
  
  
  
 פרטים ðוספים:   .ב

 
עðיותה  ה וקף  מת  ,החברה . 1 גמל  קופת  של  המðהלת  רשאית  חברה  ðי  ותלגבפית  לפי  דמי  הול 

ל  בחשבוðו ש  פים הצבורהס כשðה מיתרת הל  2%של  יעור  שאה בפועל ובכפוף לוציוצאות שהה

 כל עמית. 

,  המðהלת  לחברה   ðיהול  דמי  משלמת  הקרן   1.1.2009  - מה החל    - המðהלת   לחברה  ðיהול  דמי . 2

  למו שו  ההוצאות  מועד  לאותו  עד.  המðהלת  ברההח  דיי  על  משולמות  ואשר  הוצאותיה  לכיסוי

  . ןהקר ידי  לע  ירותיש
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  ðהלה וכלליות הוצאות ה – 8באור 
 :ההרכב  .א

  

  

 תשעהלתקופה של 
חודשים שהסתיימה ביום 

בספטמבר  30   

ה שלתקופה של שלו   
ימה ביום שהסתי חודשים  

בספטמבר  30   
לשðה שהסתיימה  

בדצמבר 31ביום   

 

 2202   1202   2022  2021  2021 

 מבוקר   מבוקר  בלתי  בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח   פי ש"ח אל  אלפי ש"ח  

          

 
   

      
  125  31  19   95   38  שכר עבודה וðלוות  

  3  1  1   2   2  פחת  

  69  17  19   51   59  י משרהא וðוש רקטוריםביטוח די

  91  23  13   68   57  שכר דירקטורים 

  56  14  8   41   25  שרדים ותקשורת מ חזקתא

  190  49  46  145  145  תפעול דמי 

  147  28  55   84   174  השקעות ול הדמי ðי

  653  150  159   488   514  ')ג 8(ראה באור ייעוץ משפטי ומקצועי 

  ð     4     1  4סיוðי פ משווק 

  32  11  5   29   32  קשר לעמיתים 

  37  9  )3(   25   -   ב')  8(ראה באור שכר דירה 

             

              

  1,407   334   322   1,032   1,046   כל ההוצאות סך 
 

  

  

  : םðוספי פרטים  .ב
 

להחב הגיעה  שכילגת  הסכמורה  מהחרבי  משרד  קר ות  לðיהול  ם  ðדסאילה  ההשתלמות  ןברה 
בע"מðכוט להבה  .אים  שכרהתאם  החברה  ום  בת  .31.12.2020ועד    1.1.2020מיום    ,סכמות, 
ðוספת   ה הוארכקופה  תה לשðה  אוטומטית  מ  .השכירות  הפסיקה  ,  2022שðת  החל  החברה 

עובדים  להעס הוקטן  התשוכן  יק  לללום  הðדרשות  בהוצאות  מזכירות  ðשיאה  שירותי  קבלת 
    בע"מ. מהחברה לðיהול קרן ההשתלמות להðדסאים וטכðאים

  
  צד קשור.  םשה עם תאגידיםהסכמי שיתוף פעולה ן איחברה  למעט האמור לעיל, ל
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  הוצאות הðהלה וכלליות (המשך)  – 8באור 
 :משפטי ומקצועי צאות ייעוץוהפירוט   .ג

 

  

 תשעהלתקופה של 
יימה חודשים שהסת 

בספטמבר  30ביום    

ושה  של לתקופה של
ום יב שהסתיימה םחודשי

בספטמבר  30   

לשðה 
שהסתיימה  

  31ביום 
  בדצמבר 

 

 2022  2021  2022  0212   2021 

 מבוקר   בלתי מבוקר   י מבוקר תבל 

 אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   אלפי ש"ח  

          
          

ותי תפעול  חשבות וðיהול כספים ושיר
  119  30  30  90  90  בקרה ו

  120  27  11  90  84  ם פðיביקורת  

  76  9  19  57  57  ביקורת חשבוðות 

  112  28  37  84   101  משפטיות 

  ð  37  37  12  12  49ים ðיהול סיכו

  ð  27  21  10   8  28ולוגיות ואבטחת מידע ðיהול טכ 

  49  12  12  37  37  אכיפה  ממוðה וצאותה

  38  10  12  29   32  מסלקה ות ðתוðים ואימ

 -   -   3  -   3  ייעוץ כללי 

  62  14  13  43   46  חברה  שירותי מזכירות

           
סך הכל הוצאות ייעוץ משפטי 

  653   150   159   488   514   יקצועומ

  

  

  

   תלויות ת יוהתחייבו -9באור 
  
השכר   . 1 הגðת  הת  1958תשי"ח  החוק  הקמטיל  על  שפורטוסיבובðן  רחייבות  חובוחב  ת  בגין  של  וק  ת 

 ת כספים לקרן. סולקו במועדם על ידי העברם לעובדיהם שלא מעבידי
  2022בספטמבר    30  ליוםמסתכם    יל הכלת המעבידים, בתוספת ריבית החשב  דן חובויך הדוח אומראלת

   ).חש"אלפי   31- כ  31.12.2021(ליום   ש"חאלפי  56 - כל

כ פועלת  לעð החברה  בחוק  בפיגורחובו גבית    ןיðדרש  ביב   ת  השאר  המשפטייםיועצ  עות אמצן  והגוף    יה 
 . המתפעל

הבשלב   . 2 לאור  הðמוךזה,  המðהלת    מקיימתחסית  י   יקף החובות  א מהחברה  ות  דרישוהחובות    חרעקב 
  ם. לושבת מאחריםהמעסיקים לום מהשת
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  וחהדרות בתקופת התפתחויות אח –10 באור

  ם מðהל ההשקעות ע תסיום התקשרו

ות ðיירות ערך בע"מ"  דם "פסגורה, מðהל ההשקעות הקדמים של החבכפי שפורט בדוחות תקופתיים קו

סיה בע"מ, ההסכם  ופð  גמל  הודיע כי בשל הסכם מכירת מðיות בית ההשקעות לחברת אלטשולר שחם

ה הלðיהול  בהמששקעות  יסתיים.  באמצעותו  ובתארחברה  לכך  ההשקעות    לו ðיה  5.10.2021  יךך  תיקי 

ההשקעות המסיים    הל תיקיðטב דש", בתיאום עם מההשקעות "מילהיות מטופל בידי מðהל תיקי    החל

ל, תיעשה ביעילות  לעי  אמור"פסגות". החברה פעלה על מðת להבטיח כי העברת ðיהול תיק ההשקעות, כ

תיק ההשקעות של    לוה שמירת איכות ðיל  תוך הקפדה עבטים התפעוליים והמשפטיים,  חלק בהיובאופן  

  ברה.ðכסי החמ בתוספת מע"מ   0.007%מיטב דש הם החברה. דמי הðיהול המשולמים ל

  

  רצון עברת ðיהול מה

את    מתוך לצמצם  להעלומטרה  הðהלת  יתי  מ עיות  קיי החבהקרן,  ברה  מðהלות    יקהדמה  חברות  עם 

להעברת ðיהול מרצון    ת ופשרוייות, של אðפע  קופות גמלשליטה דומה, ואשר מðהלות  ה  להן מבð רות,  אח

  14/01/2019בישיבתו מיום    רהבהח  ןת הבדיקה, דירקטוריובעקבוגמל.    לחוק קופות  41סעיף  בהתאם ל

לת  על כל מסלוליה המðוהסם  קמות  ההשתל  קרןל מרצון וכי  ðיהו  ת העבר  מהלך החליט עקרוðית לבצע  

  ביותר לðיהול הקופה.   םיכמתא  ואתי ðמצאשו ה  אשר בהליךה תועבר אל גוף מðהל אחר בר ידי הח על

מותðהה  העברת  מהלך ש  ןוכ  הון ה ר מראש של רשות שוק  אישו  בקבלת  ðיהול  ל  בקבלת אישור מראש 

רש באמצעות  ישראל  המדיðת  החברה  ממשלה   חברותות  לרשופðת תיות.  הח ה  הממשלתיות    רותבת 

בכ מי בבקשה  ממ  03/03/2019ום  תב  החלטת  קבלת  המאשרלצורך  העב  אתת  שלה  הðמהלך  ל.  וה ירת 

עם  בðושא  ישיבות  החברותי  ðציג   התקיימו  ההו  תיות,הממשל  רשות  שוק  רשות  ðןðציגי  החברה    ייגצ, 

  ה.  הקופהמיועדת לקלוט את ðיהול  וðציגי החברה

ðזהלמ  ן וכ דיווח  רועד  הח,  הח הממ  ברותשות  קיבלה  טרם  ושלתיות  ðקטלטה  בצעדים  ה  טרם 

ל שוק  ע  ממוðהה למהלך תוכל החברה לפðות לð י דור המייðתן אישש  כלהמהלך. כ  אופרטיביים לקידום

פעוחיס  ביטוח  ,ההון מתווה  ולהגיש  כאמרפומלה  ו כון  הðיהול  להעברת  אישורםט  לקבלת  ובקשה    ור 

ðך.למהל אגם הודרש ה    


