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  אפייðים כלליים של קרן ההשתלמות מ  .1

  כללי תיאור

  .על כל מסלוליה : ק.ס.מ קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגיםהקרן שם 

  הביוכימאים   הסתדרות  של   מיסודה,  ומיקרוביולוגים  לביוכימאים  השתלמות  קרן   היðה   הקרן

  .בישראל והמיקרוביולוגים

  .מ"בע ומיקרוביולוגים לביוכימאים השתלמות קרן לðיהול החברה  ידי על מðוהלת  הקרןחברה מðהלת: 

  שðות   שש  בתום  חיסכון  כמסלול  וכן  ל"ובחו  בארץ  מקצועית  השתלמותלצורכי    היðה  הקרןסוג הקרן:  

  .בקרן חיסכון

  .  לשכירים השתלמות כקרן  אושרה הקרן סוג העמיתים:

  : המðיות בעלי על מידע

  אחוז בזכויות הצבעה   מספר מðיות וסוג   בעל המðיות 

  מðיית הðהלה א' 1  מדיðת ישראל 

  מðיית הכרעה  1

50%  

  50%  מðיית הðהלה ב' 1  הסתדרות הביוכימאים והמיקרוביולוגים 

  -   מðיות רגילות  5  חברי הסתדרות 

  .האחזקות של החברה המðהלת בשðת הדיווחבמבðה    מהותיים  שיðויים  חלו  לא

  הקרן  הקמת מועד

  . 1972 בשðת והמיקרוביולוגים הביוכימאים הסתדרות  י"ע הוקמה   הקרן

  מסלולי השקעה של הקרן:   תאור

  מסלולי השקעה.   3מפעילה   הקרן   2022בדצמבר  31ליום 

 . 31.12.2023שוק ההון ביטוח וחסכון ותוקפו עד   רשות ðיתן אישור על ידי  הקרן מסלולי לכל

- כפופים כל המסלולים להסדר התחוקתי (כללים לאישור ולðיהול קופות גמל) תשכ"ד  הקרןעל פי תקðון  
  עם דגשים בתחומי ההשקעות כדלקמן: 1964

  קוד המסלול   מספר מ"ה  שם המסלול 
  520029620-00000000000293-0293-000 293  מסלול כללי
  520029620-00000000000293-1820-000 1820 מסלול אג"ח 

  520029620-00000000000293-1821-000 1821 מסלול מðיות 
  

  ומטרתן   ההפרשות שיעורי 

  7.5%  עד   כיום  והיðם,  מכוחה  שðקבעו   ובתקðות  הכðסה   מס  בפקודת  כמפורט  היðם  לקרן  ההפקדה  שיעורי 

  .  העמית כהפקדת מכך 2.5% המעסיק ולפחות כהפקדת החודשית מהמשכורת

  יסוד  במסמכי שיðוי

  .הדוח בשðת הקרן של היסוד במסמכי שיðוי  היה לא
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  ðיתוח זכויות עמיתי קרן ההשתלמות  .2

 יחס ðזילות  .א

ק.ס.מ  שיעור הסכומים שהעמיתים רשאים למשוך מתוך כלל ðכסי   בדצמבר   ð31כון ליום  המסלול 

    . 94.38%  היðו  2022

אג"ח   ðכסי  במסלול  כלל  מתוך  למשוך  רשאים  שהעמיתים  הסכומים  על המסלול  שיעור  עומד 

98.42% .  

  במסלול המðיות. אין ðכסים  ð31.12.2022כון ליום  

  

 החיסכון משך חיים ממוצע של   .ב

 1.79שðות ותק) היðו    6משך החיים הממוצע של חסכוðות העמיתים בקרן שטרם הבשילו (טרם חלפו  

  שðים במסלול האג"ח.   1.67 - במסלול הכללי ו שðים

 (מצרפי) שיðוי במספר העמיתים  .ג

  מספר חשבוðות עמיתים   

    סוג העמיתים
לתחילת  

   השðה 
ðפתחו 
   השðה 

ðסגרו  
  לסוף השðה    השðה 

  2,281  262  11  2,532     שכירים

  2,281  262  11  2,532    סה"כ 

  

  

  (מצרפי) עמיתים כויותזשיðוי    .ד

  

  

  

  

  
 בדצמבר   31  ליום  

   2022  2021  

  
 

  מספר חשבוðות 

  סך ðכסים, ðטו 

  מספר חשבוðות   באלפי ש"ח 

  סך ðכסים, ðטו  

 באלפי ש"ח 

 129,448  852  96,569  696   חשבוðות פעילים 

 184,871  1,680  159,206   1,585   לא פעילים(*) חשבוðות  

 314,319  2,532  255,776  2,281   סה"כ 
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  מידע אודות דמי ðיהול  .3

 שיעור דמי הðיהול    .א

בהתאם לתקðוðה. שיעור דמי   2%הקרן רשאית לגבות דמי ðיהול בשיעור מקסימאלי שלא יעלה על  

וðקבע על פי ההוצאות בפועל שיש לחברה. השיעור   הðיהול שðגבה מהעמיתים בקרן שווה לכולם 

חודשית הממוצעת של  ביחס ליתרה השðגבו מחשבוðות העמיתים  השðתי האפקטיבי של דמי הðיהול  

  . 0.55%ה  ו היהðכסים ðט

אלפי ש"ח.   ð398וסף לדמי הðיהול, היðו  במעמיתי המסלול הכללי,    אשר ðגבוסך ההוצאות הישירות  

ביאור   ראה  הישירות  ההוצאות  הרכב  הכספי.  10לפירוט  בדוח  ישירות"  מðייתי   "הוצאות  במסלול 

  אלפי ש"ח. 1  - היה ðמוך מ 2022ומסלול אג"ח סך ההוצאות הישירות בשðת 

 

  ðיתוח מדיðיות השקעה  .4

  מסלול ק.ס.מ 

 המסלולמדיðיות ההשקעה של    .א

  : 2023 לשðתהמסלול של  הצפויה   להלן מדיðיות ההשקעה

שיעור חשיפה   אפיק השקעה 
 2023רצוי לשðת 

גבולות שיעור   טווח סטיה
החשיפה  

  הצפויה

  מדד ייחוס 

סל,   קרðותמðיות (
אופציות, קרðות 

  ðאמðות) 
41%  +/-   6% 35%-47% 

30% -  125ת"א   
 -70%  MSCI ALL 

COUNTRIES - 70% 

 28%-15% 5%   -/+   23%  אג"ח ממשלתי  

  - שðים 2-5ממשלתי שקלי 
50%    

  - שðים  2-5ממשלתי צמוד 
50% 

אג"ח קוðצרðי  
(קרðות ðאמðות, 

  סל)  קרðות
24%  +/-   6% 18%-26% 

60% -  60בוðד מדד תל   
%30 - תל בוðד שקלי    

10%- IBOXIN30 
אחר (קרðות 

השקעה פרטיות, 
קרðות ðדלן, 

מכשירים  
  מובðים)* 

7%   +/-   5% 2%-12% 75%- MSCI AC (בשקלים) 
125ת"א  -25%  

עו"ש פר"י 
 פק"מ**

 מדד מק"מ  10%-0% 5%   -/+   5%

 100%  סה"כ
  

  

 חשיפה למט"ח 
  דולר   - 90% 24%-12% 6%   -/+ 18%

 אירו   - 10%
  

 

  



  החברה לðיהול קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בע"מ 

 " ומיקרוביולוגים ק.ס.מ קרן השתלמות לביוכימאים  " 

8  

 

  

  שיðויים מהותיים בסעיפי ההשקעות יתוח ð  .ב

    מסלול כללי  
   31/12/2022    31/12/2021 
 באחוזים  אלפי ש"ח      באחוזים  אלפי ש"ח     

 4.92 15,467   2.73 6,970 מזומðים ושווי מזומðים 

 ð 113,226 44.31    130,089 41.42כסי חוב סחירים 

 1.03 3,220   1.03 2,633 שאיðם סחירים ðכסי חוב  

 17.26 54,202   15.28 39,043 מðיות 

 35.36 111,078   36.67 93,710  השקעות אחרות * 

 0.01 34   0.02)( 48)( אחרים 

 100.00 314,090    100.00  255,534 סך הכל ðכסים 
  

 31.12.2021(ליום  המסלול  מðכסי    31.40%  -כ  ותהמהו  ש"חאלפי    80,243  -סל מðייתיות בסך של כ קרðות  כולל  *  
  לאותו יום).   מסלולמðכסי ה  31.30%  -המהוות כ  ש"חאלפי    98,323

  

  אג"ח   מ מסלול ק.ס.

 המסלולמדיðיות ההשקעה של    .א

יוðי   חודש  במהלך  לפעול  החל  ההשקעה   2018המסלול  מדיðיות   לשðתהמסלול  של    הצפויה  להלן 

2023 :  

  2023מדד ייחוס   מדיðיות השקעה 

  -חשיפה לðכסי אג"ח תהיה בשיעור שלא יפחת מ

על    75% יעלה  המסלול   100%ולא  מðכסי 

עד   של  בשיעור  תהיה  למðיות    10%והחשיפה 

  מðכסי המסלול.

  5%  –  125מדד ת"א 

  MSCI AC  –  5%מדד 
  20%  – 2-5ממשלתי צמוד 
  20%  –  2-5ממשלתי שקלי 

  25% –  60תל בוðד 
 25% –תל בוðד שקלי 

  יתוח סעיפי ההשקעות ð  .ב

    מסלול אג"ח  
   31/12/2022    31/12/2021  
 באחוזים  אלפי ש"ח      באחוזים  אלפי ש"ח     

 14.42 33  21.49 52 מזומðים ושווי מזומðים 

 ð 108  44.63  129 56.90כסי חוב סחירים 

 28.81 66  33.88 82 השקעות אחרות * 

  0.87  1   -   -   אחרים 

 100.00 229  100.00 242  סך הכל ðכסים 
  

  66 -(שðה קודמת   המסלול  מðכסי   27.69%  -כהוות  אלפי ש"ח המ  82  -סל אג"חיות בסך של כקרðות  כולל  *  
    מðכסי המסלול).  29.26%אשר היוו    ש"חאלפי  
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  מðייתי   מ מסלול ק.ס.

 המסלולמדיðיות ההשקעה של    .א

יוðי   חודש  במהלך  לפעול  החל  ההשקעה   2018המסלול  מדיðיות   לשðתהמסלול  של    הצפויה  להלן 

2023 :  

  2023מדד ייחוס   מדיðיות השקעה 

ðכסי המסלול יהיו חשופים למðיות בשיעור שלא 

מ על    75%  - יפחת  יעלה  מðכסי   100%ולא 

עפ"י   יושקעו  במסלול  הðכסים  יתרת  המסלול. 

המוסד הגוף  של  דעתו  למגבלות  שיקול  בכפוף  י 

  ולתðאים שðקבעו בתקðות ההשקעה. 

  10%  –ריבית בðק ישראל 
  18%  –  125מדד ת"א 

  MSCI AC  –  72%מדד 

 

  

  יתוח סעיפי ההשקעות ð  .ב

  לא קיימים ðכסים במסלול.    31.12.2021  -ו  31.12.2022מים  לי 

 הול סיכוðים ðי .5

 מדיðיות ðיהול הסיכוðים של הקרן   . א

אודות   החברה  לפירוט  של  הדירקטוריון  בדוח  ו'  פרק  ראה  הקרן,  של  הסיכוðים  ðיהול  מדיðיות 

 המðהלת. 

 סיכוðי ðזילות   .ב

 מסלול ק.ס.מ  . 1

 ðיתוח ðזילות הקרן: 

 2022בדצמבר  31ליום 
 ðכסים, ðטו   ðזילות

 (באלפי ש"ח)   (בשðים)
  ð  242,763כסים ðזילים וסחירים 

 303  מח"מ של עד שðה 

 2,480  מח"מ מעל שðה

 9,988  אחרים 

 255,533  סה"כ 

 היחס שבין סך הðכסים הðזילים והסחירים לבין היקף זכויות העמיתים הðיתðים למשיכה

, בעוד הðכסים אלפי ש"ח  241,333  סך זכויות העמיתים הðיתðות למשיכה ðכון למועד הדוח היðו 

  אלפי ש"ח.   242,764 - כ  הðזילים והסחירים מהווים 

  בשל האמור לעיל, לא צופה הðהלת הקרן קשיי ðזילות בשל משיכת כספי עמיתים. 
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 מסלול ק.ס.מ אג"ח  . 2

 ðיתוח ðזילות הקרן: 

 2022בדצמבר  31ליום 
 ðכסים, ðטו   ðזילות

 (באלפי ש"ח)   (בשðים)
  ð  242כסים ðזילים וסחירים 

 242  סה"כ 

  

 היחס שבין סך הðכסים הðזילים והסחירים לבין היקף זכויות העמיתים הðיתðים למשיכה

היðו הדוח  למועד  ðכון  למשיכה  הðיתðות  העמיתים  זכויות  ש"ח  237  סך  הðכסים אלפי  בעוד   ,

  אלפי ש"ח.   242 - כ  הðזילים והסחירים מהווים 

  בשל האמור לעיל, לא צופה הðהלת הקרן קשיי ðזילות בשל משיכת כספי עמיתים. 

 מסלול ק.ס.מ מðייתי  . 3

   במסלול.ðכסים לא קיימים  31.12.2022ליום  ðכון 

 סיכוðי שוק   .ג

 סיכוðי מדד ומטבע  )1

 מסלול ק.ס.מ 

  2022  בדצמבר   31  ליום   
  

  הצמדה   ללא 
  למדד   בהצמדה 
    לצרכן   המחירים 

חוץ או    במטבע 
  "כ סה   בהצמדה אליו  

  "ח ש   אלפי   "ח ש   אלפי   "ח ש   אלפי   "ח ש   אלפי   
          

   ð  108,912  50,650   95,972     255,534טו ,  המסלול  ðכסי   סך
באמצעות    חשיפה הבסיס  לðכסי 

  ) 49,752(  ) 49,752(  -   -   מכשירים ðגזרים במוðחי דלתא  
  205,782    46,220   50,650  108,912  הכל   סך

  מסלול ק.ס.מ אג"ח 

  2022  בדצמבר   31  ליום   
  

  הצמדה   ללא 
  למדד   בהצמדה 
    לצרכן   המחירים 

חוץ או    במטבע 
  "כ סה   בהצמדה אליו  

  "ח ש   אלפי   "ח ש   אלפי   "ח ש   אלפי   "ח ש   אלפי   
          

  ð  192  50   -  242טו ,  המסלול  ðכסי   סך
  242  -   50  192  הכל   סך

  

  מðייתימסלול ק.ס.מ 

   לא קיימים ðכסים במסלול. 31.12.2022ליום  ðכון 



  החברה לðיהול קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בע"מ 

 " ומיקרוביולוגים ק.ס.מ קרן השתלמות לביוכימאים  " 
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 יכון ריבית ס )2

סיכון הðובע משיðוי    וגם באגרות חוב בלתי סחירות עשויה לגלם  סחירות  אגרות חובההשקעה ב
ðבגי אשר  בשוק  לפדיון  בתשואה  (עשוי    ההחל  הðכס  מחיר  לרעה  התשואות  להשתðות  עליית 

לטובה)  בשוק להשתðות  לחילופין  בשוק). או  התשואות  ריבית    (ירידת  לשיðויי  החשיפה  גובה 
  בכפוף לדירוג האשראי של הðכס. החובðכסי תלוי במשך החיים הממוצע של 

ההשקעה באגרות החוב הממשלתיות והקוðצרðיות מהווה השקעה עיקרית מסך ðכסי החוב של  
  שקעות מבצעת התאמות ðדרשות מעת לעת.הקרן. לצורך התמודדות עם סיכון זה ועדת הה 

  : 2022בדצמבר  31ליום   להלן ההשפעה על תשואת תיק ההשקעות

  

  תשואת תיק ההשקעות   

  רגישות לשיðוי בשיעורי הריבית   ðיתוח   

  1%   +  1%   -  

  אחוזים   אחוזים   

      

  1.98  ) 1.79(  מסלול ק.ס.מ 

  2.59  ) 2.47(  מסלול ק.ס.מ אג"ח 

  -   -   מðייתימסלול ק.ס.מ 

 

 חשיפה לעðפי משק עבור השקעות במכשירים הוðיים  )3

 כללי  מסלול ק.ס.מ

 2022בדצמבר  31ליום  

 

ðסחרות במדד  
 125ת"א 

 % מסה"כ  סה"כ  בחו"ל  לא סחיר  יתר המðיות

 אלפי ש"ח  
       עðף משק

 27.27  10,648   439     -   172    10,037  בðקים
 4.46  1,740     -     -     -   1,740  ביטוח

 26.42  10,315   2,399     -   1,263   6,653   טכðולוגיה
 8.29  3,237   395     -   511   2,331  מסחר ושרותים 

 ð  4,631   207   -     167   5,005  12.82דל"ן וביðוי 
 5.71  2,231   153     -   198   1,880  תעשייה 

 2.62  1,023     -      -   221   802  השקעה ואחזקות 
 ð  2,210   519   -     290   3,019  7.73פט גז

 4.67  1,825   1,825     -     -     -   אחר 

  100.00  39,043  5,668       -    3,091    30,284 סך הכל

  

  

  

  

 



  החברה לðיהול קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בע"מ 
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 סיכוðי אשראי  .ד

 חלוקת ðכסי חוב על פי מיקומם  )1

 כללי   מסלול ק.ס.מ 

 2022בדצמבר  31ליום  
 סה"כ   שאיðם סחירים   סחירים  
 אלפי ש"ח  

 115,515  2,633  112,882  בארץ 
 344  -   344 בחו"ל 

 115,859  2,633  113,226  סך הכל ðכסי חוב

       

 מסלול ק.ס.מ אג"ח 

 2022בדצמבר  31ליום  
 סה"כ   שאיðם סחירים   סחירים  
 אלפי ש"ח  

 108  -   108 בארץ 
 108  -   108 סך הכל ðכסי חוב

 

 פירוט ðכסי חוב בחלוקה לדירוגים )2

 כללי   מסלול ק.ס.מ 

 ðכסי חוב בארץ   . א

 2022בדצמבר  31ליום    
 דירוג מקומי    
 אלפי ש"ח    

  ðכסי חוב סחירים בארץ 
 56,557 אגרות חוב ממשלתיות  

  אגרות חוב קוðצרðיות וðכסי חוב אחרים בדירוג: 

  AA  38,136 ומעלה 

  BBB   עדA 17,677 

 512 לא מדורג   
 112,882 סה"כ ðכסי חוב סחירים בארץ 
    

  ðכסי חוב שאיðם סחירים בארץ

 
אגרות חוב קוðצרðיות ופיקדוðות בבðקים ובמוסדות 

  פיððסיים בדירוג:

  AA  603 ומעלה 

 303 לא מדורג   
  264  הלוואות לעמיתים  

 1,463 לאחריםהלוואות  

 2,633 סה"כ ðכסי חוב שאיðם סחירים בארץ  
    

 115,515 סה"כ ðכסי חוב בארץ   
     
  ð  530כסי חוב בדירוג פðימי  - מזה  



  החברה לðיהול קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בע"מ 

 " ומיקרוביולוגים ק.ס.מ קרן השתלמות לביוכימאים  " 
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 (המשך)  פירוט ðכסי חוב בחלוקה לדירוגים )2

  ðכסי חוב בחו"ל   .ב

 2022בדצמבר  31ליום    
 בחו"לדירוג    
 אלפי ש"ח    

  בחו"ל ðכסי חוב סחירים 
  אגרות חוב קוðצרðיות וðכסי חוב אחרים בדירוג: 

 ð -BBB 344מוך מ  

 344 סחירים בחו"ל  סה"כ ðכסי חוב  

    

 מסלול ק.ס.מ אג"ח 

 ðכסי חוב בארץ   . א

 2022בדצמבר  31ליום    
 דירוג מקומי    
 אלפי ש"ח    

  ðכסי חוב סחירים בארץ 
 108 ממשלתיות אגרות חוב  

  108 סה"כ ðכסי חוב סחירים בארץ 

  

 שיעורי הריבית ששימשו בקביעת השווי ההוגן  )3

השווי ההוגן של ðכסי חוב שאיðם סחירים ðקבע לרוב באמצעות היוון אומדן תזרימי המזומðים  

מחירים הצפויים בגיðם. שיעורי הריבית ששימשו להיוון ðקבעים על ידי חברה המספקת ציטוטי  

  . (חברת מרווח הוגן) ושערי ריבית להיוון הðכסים השוðים

  ðכסי חוב שאיðם סחירים לפי דירוג: 
,  2022בדצמבר  31ליום 

 באחוזים
AA  2.18  ומעלה 

  ð -BBB  9.77מוך מ
 0.02   לא מדורג 

  

  

  

  

  

  

  



  החברה לðיהול קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בע"מ 
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 פירוט החשיפה לעðפי משק עבור השקעות בðכסי חוב סחירים ושאיðם סחירים )4

  מסלול ק.ס.מ אג"ח     מסלול ק.ס.מ  

  2022בדצמבר  31ליום    2022בדצמבר  31ליום  

 %    סכום  %  סכום 

 מסה"כ     אלפי ש"ח    מסה"כ    אלפי ש"ח  
         עðף משק

 -    -    6.78    7,851 בðקים
 -    -    9.63   11,154 ביטוח

  -     -     0.15   174  טכðולוגיה
 -    -    6.84   7,919  מסחר ושרותים 

 ð 22,703   19.60   9   8.18דל"ן ובðייה 
 -    -    3.34   3,865 תעשיה 

 -    -    1.88   2,175 השקעות ואחזקות 
 -    -    2.34   2,712 אðרגיה וחיפושי ðפט וגז 

 -    -    0.52   608 אחר 
 91.82   99    48.94    56,698 ח ממשלתי "אג

 100.00   108    100.00    115,859 סך הכל

 סיכוðים גיאוגרפיים  .ה

 כללי ק.ס.מ מסלול 

  2022בדצמבר    31ליום    

  חוב   אגרות 
  ממשלתיות 

חוב    אגרות 
  סל   קרðות   מðיות   קוðצרðיות 

  קרðות 
  ðאמðות 

"ן  ðדל 
  להשקעה 

  השקעות 
  אחרות 

"כ  סה 
  חשיפה 
  מאזðית 

  ðגזרים 
  במוðחי 
  "כ סה   דלתא 

  ש"ח  אלפי 

                      גאוגרפי אזור  / מדיðה 
   164,375   -    164,375    13,565    -    -    5,974    34,044   54,093    56,699  ישראל 

   69,632    77    69,555    6,413    -    -    56,320    3,872    2,950    -  "ב ארה 

   1,432    -    1,432    -    -    -    691    397    344    -  בריטðיה

   5,681    -    5,681    -    -    -    5,681    -    -    -   סין 

   14,491    -    14,491    586    -    1,551    11,577    730    47    -   אחר 

   56,699    57,434   39,043    80,243    1,551    -    20,564    255,534    77   255,611   

  אג"ח ק.ס.מ מסלול 

  2022בדצמבר    31ליום    

  חוב   אגרות 
  ממשלתיות 

חוב    אגרות 
  מðיות   קוðצרðיות 

  קרðות 
  סל 

  קרðות 
  ðאמðות 

"ן  ðדל 
  להשקעה 

  השקעות 
  אחרות 

"כ  סה 
  חשיפה 
  מאזðית 

  ðגזרים 
  במוðחי 
  "כ סה   דלתא 

  ש"ח  אלפי 
אזור  / מדיðה 

  גאוגרפי 
                    

  242  -   242  52  -   -   82  -   9  99 ישראל 

  99  9   -  82   -   -  52  242   -  242  

  



  החברה לðיהול קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בע"מ 
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 קרן ה  פעילות על המשפיעים ðוספים סיכון גורמי  .ו

 קיםðסיכון להפסד כתוצאה   - במטרה להתמודד עם סיכון תפעולי, כהגדרתו ע"י המפקח על הב"

פðימיים ðאותים"  והיעדר תהליכי בידוק ובקרה  ðתוðים, טעויות אðוש  משיטות פגומות לעיבוד 

  יושמו על ידי   - ם) בðושא ðיהול סיכוðי  ð2  (7/99יהול בðקאי תקין (  - (הוראות המפקח על הבðקים

מערכות   - , בðוסף למערכות ולתהליכי הביקורת המופעלים ע"י הקופות ומבקרי הקופותהמתפעל

מערכות  ע"י  שðתמכים  ההשקעות  לפעילות  ייעודיים  בקרה  תהליכי  תוכðה,  איכות  אבטחת 

  מחשב, למðיעה של פעילות אסורה ולאיתור חריגות, ועובדים שהוכשרו לתפעולן.  

   כלל בדוחות הכספיים    רןתביעות משפטיות מהותיות במידה וקיימות, שהק פירוטð ,ה צד להןðהי

 .חברהשל ה

  כלל בדוחות הכספיים שלð ,הקרןפירוט חובות מעבידים במידה וקיימים . 

    
מידת ההשפעה של גורם  

  הסיכון על הקרן 

  גורם הסיכון   סוג הסיכון 
השפעה  

  גדולה 

  השפעה 

  ביðוðית 

השפעה  
  קטðה 

  

  סיכוðי מאקרו 

  

      X  שיðויים פוליטיים וכלכליים 

     X  מצב המשק 

     X  מצב תעסוקה אצל מעביד 

  סיכוðים עðפיים 

      X  הגברת תחרות בעðף 

  X    שיðויי חקיקה 

    X    סיכון ðזילות 

    X    סיכון אשראי

     X  סיכון שוק 

   X    סיכון ריבית 

סיכוðים ייחודיים  
  לקרן 

     X  רמת שימור תיק 

    X    סיכון אבטחת מידע 

  סיכון תפעולי וסיכון  

  משפטי
  X   

     X  טעמי הציבור 

    X    תלות במעביד גדול

  

  ðושאים שאליהם הפðה רואה החשבון את תשומת הלב:  .6

  מיוחדים בחוות דעתו.  םרואה החשבון של הקופה לא הפðה את תשומת הלב לעðייðי
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 ק.ס.ם קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים 

 

 

 

 

 
 

 

 

 דוחות כספיים 

 

 

 

  2022בדצמבר    31ליום  
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  השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בע"מ החברה לðיהול קרן  

 

 ק.ס.ם קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים 

 

 דוחות כספיים 

  2022בדצמבר    31ליום  
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  תוכן העðייðים 
  

  

  

  

  עמוד    

  25    דוח רואה החשבון המבקר 

      

  26-28    דוח על המצב הכספי 

      

  29-32    דוח הכðסות והוצאות

      

  33-36    דוח על השיðויים בזכויות העמיתים

      

  37-46    ביאורים לדוחות הכספיים

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  









  ומיקרוביולוגים ק.ס.ם קרן השתלמות לביוכימאים  

 המצב הכספי דוח על  
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  פרוט לפי מסלולים   -דוח על המצב הכספי  

  

  2022בדצמבר    31ליום    

  כללי   ק.ס.מ   
ק.ס.מ  
  סה"כ   ק.ס.מ אג"ח   מðייתי 

  אלפי ש"ח   

          רכוש שוטף 

   7,022   52     -    6,970  מזומðים ושווי מזומðים 

   215     -      -    215  חייבים ויתרות חובה  

  7,185    -     52   7,237   

          

          השקעות פיððסיות 

   ð  113,226    -     108   113,334כסי חוב סחירים 

   2,633     -      -    2,633  שאיðם סחירים ðכסי חוב 

   39,043     -      -    39,043  מðיות

   94,778   82     -    94,696  השקעות אחרות

   249,788   190     -    249,598  סך כל ההשקעות הפיððסיות 

          

   257,025   242     -    256,783  סך כל הðכסים 

          

          

  1,249      -      -   1,249   זכאים ויתרות זכות 

          

   255,776   242     -  255,534   זכויות העמיתים 

          

   257,025   242     -    256,783  סך כל ההתחייבויות וזכויות העמיתים  

  

  

  

  

  ורים המצורפים מהווים חלק בלתי ðפרד מהדוחות הכספיים. אהב

  

  

  

  

  

  

  



  ומיקרוביולוגים ק.ס.ם קרן השתלמות לביוכימאים  

 המצב הכספי דוח על  
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  מסלולים פרוט לפי    -דוח על המצב הכספי  

  2021בדצמבר    31ליום    

  כללי   ק.ס.מ   
ק.ס.מ  
  סה"כ   ק.ס.מ אג"ח   מðייתי 

  אלפי ש"ח   

          רכוש שוטף 

   15,500   33   -    15,467  מזומðים ושווי מזומðים 

   198   2   -    196  חייבים ויתרות חובה  

  15,663    -   35   15,698   

          

          השקעות פיððסיות 

   ð  130,089    -   128   130,217כסי חוב סחירים 

   ð  3,220    -    -   3,220כסי חוב שאיðם סחירים 

   54,202   -    -    54,202  מðיות

   111,099   66   -    111,033  השקעות אחרות

   298,738   194   -    298,544  סך כל ההשקעות הפיððסיות 

          

   ð  314,207   -   229   314,436כסים ה   כל   סך 

          

          

  117  -   -   117  ויתרות זכות זכאים  

          

   314,319   229  -    314,090  זכויות העמיתים 

          

   314,436   229  -    314,207  זכויות העמיתים  ההתחייבויות ו כל    סך 

  

  ורים המצורפים מהווים חלק בלתי ðפרד מהדוחות הכספיים. אהב

  

  

  



  ק.ס.ם קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים 

 על השיðויים בזכויות העמיתים דוח  
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  מצרפי   -דוח הכðסות והוצאות  

  

  

  הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי ðפרד מהדוחות הכספיים. 

  

  

  

  

  

  

  

   
 בדצמבר   31לשðה שהסתיימה ביום  

   
2022 2021 

 
2020   

 
 באור 

 
 אלפי ש"ח 

 הכðסות (הפסדים) 
  

 
   

   
 

   
  ממזומðים ושווי מזומðים 

  
 709  )322 (   179  

   
    

 מהשקעות 
  

    

 מðכסי חוב סחירים 
  

(6,509)  5,679   2,032  

 מðכסי חוב שאיðם סחירים  
  

(66)  )253 (   )695 (  

  ממðיות 
  

(5,420)  17,901   )5,093 (  

  מהשקעות אחרות 
  

(16,823)  9,282   12,245  

סך כל ההכðסות (הפסדים) מהשקעות                  
  

(28,818)  32,609   8,489  

    
    

 -   12 ) 16(    אחרות, ðטו הכðסות  

   
    

 (הפסדים) סך כל ההכðסות  
  

)28,125 (  32,299   8,668  

   
    

 הוצאות 
  

    

 9 דמי ðיהול
 

 1,415   1,408   1,529  

 10 הוצאות ישירות 
 

 398   509   402  

  450   177  -    11  ביטוח חיים

  226   67   280   14 מיסים

 סך כל ההוצאות 
  

2,093  2,161   2,607  

   
    

 עודף הכðסות (הפסדים) על הוצאות לתקופה 
  

)30,218 (  30,138   6,061  
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  פירוט לפי מסלולים   -דוח הכðסות והוצאות  

  

 2022בדצמבר    31לשðה שהסתיימה ביום   

  כללי   ק.ס.מ  
ק.ס.מ  
  סה"כ   ק.ס.מ אג"ח    מðייתי  

  אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   

          הכðסות (הפסדים) 

          

  709     -      -   709  מזומðים ושווי מזומðים מ

          

          מהשקעות 

  (6,509)  (5)     -   (6,504)  מðכסי חוב סחירים 

  (66)     -      -   (66)  מðכסי חוב שאיðם סחירים 

  (5,420)     -      -   (5,420)  ממðיות 

  (16,823)  (8)     -   (16,815)  השקעות אחרות 

  (28,818)  (13)     -   (28,805)  סך כל ההכðסות מהשקעות 

  ) 16(  -   -   ) 16(   הכðסות אחרות 

          

  (28,125)  (13)     -   (28,112)  ההכðסות    כל   סך 

          

          הוצאות 

          

  1,415  1   -   1,414  דמי ðיהול 

  398  -   -   398  הוצאות ישירות 

  280  -   -   280  מיסים

          

  2,093    1   -   2,092  סך כל ההוצאות 

          

  ) 30,218(   ) 14(  -   ) 30,204(   עודף הכðסות על הוצאות לתקופה 
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  פירוט לפי מסלולים   -דוח הכðסות והוצאות  

  

 2021בדצמבר    31לשðה שהסתיימה ביום   

  כללי   ק.ס.מ  
ק.ס.מ  
  סה"כ   ק.ס.מ אג"ח    מðייתי  

  אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   

          הכðסות (הפסדים) 

          

  ) 322(   -   -   ) 322(   מזומðים ושווי מזומðים מ

          

          מהשקעות 

  5,679  2  -    5,677  מðכסי חוב סחירים 

  ) 253(  -   -    )253(   שאיðם סחירים מðכסי חוב 

  17,901  -   -    17,901  ממðיות 

  9,282  6  -    9,276  השקעות אחרות 

  32,609  8  -   32,601  סך כל ההכðסות מהשקעות 

  12  -   -   12  הכðסות אחרות 

          

  32,299  8  -  32,291  סך כל ההכðסות  

          

          הוצאות 

          

  1,407  -  -   1,407  דמי ðיהול 

  509  -   -   509  הוצאות ישירות 

  177  -   -   177  ביטוח חיים

  68  -   -   68  מיסים

          

  2,161  -   -   2,161  סך כל ההוצאות 

          

  30,138  8  -   30,130  עודף הכðסות על הוצאות לתקופה 
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  פירוט לפי מסלולים   -דוח הכðסות והוצאות  

  

 2020בדצמבר    31לשðה שהסתיימה ביום   

  כללי   ק.ס.מ  
ק.ס.מ  
  סה"כ   ק.ס.מ אג"ח    מðייתי  

  אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   

          הכðסות (הפסדים) 

          

  179  -   -   179  מזומðים ושווי מזומðים מ

          

          מהשקעות 

  2,032  2  -   2,030  מðכסי חוב סחירים 

  ) 695(  -   -   ) 695(  סחירים מðכסי חוב שאיðם 

  ) 5,093(  -   -   ) 5,093(  ממðיות 

  12,245  1  -   12,244  השקעות אחרות 

  8,489  3  -   8,486  סך כל ההכðסות מהשקעות 

          

  8,668  3  -   8,665  ההכðסות    כל   סך 

          

          הוצאות 

          

  1,529  2  -   1,527  דמי ðיהול 

  402  -   -   402  הוצאות ישירות 

  450  -   -   450  ביטוח חיים

  226  -   -   226  מיסים

          

  2,607  2  -   2,605  סך כל ההוצאות 

          

  6,061  1  -   6,060  עודף הכðסות על הוצאות לתקופה 
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  מצרפי   –דוח על השיðויים בזכויות העמיתים  

 

   
   בדצמבר   31לשðה שהסתיימה ביום  

  

   2022   2021   2020 

 אלפי ש"ח    

   
  

   
 355,364  324,033    314,318  ביðואר של השðה   1ליום  זכויות עמיתים  

  
      

  13,033  תקבולים מדמי גמולים 
  

16,000   18,346 

  
     

  ) 12,705(  תשלומים לעמיתים 
  

)13,953 (  
  

)19,360 (  

  
    

       לקופה העברות צבירה  
 156   4   -     מקרðות השתלמותהעברות 

 318  185  -   העברות בין מסלולים

  
      

       מהקופה העברות צבירה  

) 36,534(   ) 41,903(   ) 28,652(  העברות לקרðות השתלמות  
מסלוליםהעברות בין     -   )185 (   )318 (  

    
 
 

    

  ) 41,899(  ) 28,652(  העברות צבירה, ðטו 
  

)37836, (  

  
    

  לתקופהעל הוצאות (הפסדים)  עודף הכðסות
  מועבר מדוח הכðסות והוצאות

)30,218 (  
  

30,138  
   

6,061 

       
 324,033   314,318   255,776  של השðה   בדצמבר   31ליום  זכויות העמיתים  

  

  

  

  

  הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי ðפרד מהדוחות הכספיים. 
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  ט לפי מסלולים פירו   -דוח על השיðויים בזכויות העמיתים  

  

  2022בדצמבר    31ליום   

 
 ק.ס.מ כללי 

 

ק.ס.מ  
 מðייתי  

 

ק.ס.מ  
 אג"ח  

 
 סה"כ 

 
 באלפי ש"ח 

        
 314,318  229  -   314,089 ביðואר של השðה   1ליום  זכויות העמיתים     

 
       

 13,033  27  -   13,006 תקבולים מדמי גמולים 

          

 (12,705)  -    -   (12,705)  תשלומים לעמיתים 

 
       

        העברות צבירה מהקרן 

  ) 28,652(   -  -   (28,652)  השתלמותהעברות לקרðות 

             

 (28,652)  -   -   (28,652) העברות צבירה, ðטו 

  
       

  עודף הכðסות על הוצאות לתקופה  

 (30,218)  ) 14(   -   (30,204)  מועבר מדוח הכðסות והוצאות

         

 255,776  242  -    255,534  זכויות העמיתים לסוף התקופה 
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  פירוט לפי מסלולים   -דוח על השיðויים בזכויות העמיתים  

  

  2021בדצמבר    31ליום   

 
 ק.ס.מ כללי 

 

ק.ס.מ  
 מðייתי  

 

ק.ס.מ  
 אג"ח  

 
 סה"כ 

 
 באלפי ש"ח 

        
 324,033  379  -   323,654 ביðואר של השðה   1ליום  זכויות העמיתים     

 
       

 16,000  27  -   15,973 תקבולים מדמי גמולים 

          

 ) 13,953(  -    -   ) 13,953(  תשלומים לעמיתים 

 
       

        העברות צבירה לקרן 

 4  -   -   4  השתלמותהעברות מקרðות 

  185   -    -    185  העברות בין מסלולים

  
       

        העברות צבירה מהקרן 

 ) 41,903(  ) 185(  -   ) 41,903(  העברות לקרðות השתלמות

  ) 185(   -    -    -   העברות בין מסלולים

             

 ) 42,088(  185  -   ) 41,714( העברות צבירה, ðטו 

  
       

  עודף הכðסות על הוצאות לתקופה  

 30,138  8   -   30,130  מועבר מדוח הכðסות והוצאות

         

 314,319  229  -   314,090  זכויות העמיתים לסוף התקופה 

  

  

 
 
 
 
 
 

  הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי ðפרד מהדוחות הכספיים. 
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  מסלולים פירוט לפי    -דוח על השיðויים בזכויות העמיתים  

  

  2020בדצמבר    31ליום   

 
 כללי   ק.ס.מ 

 

ק.ס.מ  
 מðייתי  

 

ק.ס.מ  
 אג"ח  

 
 סה"כ 

 
 באלפי ש"ח 

        
 355,364  188  -   355,176 ביðואר של השðה   1ליום  זכויות העמיתים     

 
       

 18,346  28  -   18,318 תקבולים מדמי גמולים 

          

 ) 19,360(  -    -   ) 19,360(  תשלומים לעמיתים 

 
       

        העברות צבירה לקרן 

 156  -   -   156  השתלמותהעברות מקרðות 

  318   318   -    -   העברות בין מסלולים

  
       

        העברות צבירה מהקרן 

 ) 36,534(  ) 156(  -   ) 36,378(  העברות לקרðות השתלמות

  ) 318(   -    -    ) 318(  העברות בין מסלולים

             

 ) 36,378(  162  -   ) 36,540( העברות צבירה, ðטו 

  
       

  על הוצאות לתקופה   הכðסותעודף 

 6,061  1   -   6,060  מועבר מדוח הכðסות והוצאות

         

 324,033  379  -   323,654  זכויות העמיתים לסוף התקופה 

  

  

 
 
 
 
 

  הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי ðפרד מהדוחות הכספיים. 
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  כללי   –  1באור  

כהגדרתה בחוק הפיקוח על    לביוכימאים ומיקרוביולוגים היא קופת גמל עðפית מסלולית  קרן השתלמות    –  ק.ס.ם  . א
 . , וכפופה לחוק זה2005  –שירותים פיððסים (קופות גמל), התשס"ה 

"מסלול אג"ח" (מסלול ללא  - " ו מðייתי, פועלים בקרן שðי מסלולי השקעה חדשים: "מסלול  2018יוðי  החל מחודש    .ב
 מðיות). 

 הגדרות  .ג

  –בדוחות כספיים אלה 

  .על כל מסלוליה קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים  ק.ס.ם  -   הקופה הקרן/ 

  . החברה לðיהול קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בע"מ -   החברה המðהלת /החברה 

  .גמל ופðסיה בע"מ מלם -   הגוף המתפעל 

, החל מאותו פסגות ðיירות ערך בע"מההשקעות ðוהלו ע"י    04/10/2021  - עד ה -   מðהל השקעות 

  בע"מ. מיטב דש השקעותתאריך ההשקעות מðוהלות ע"י מיטב דש 

  . 2005  –חוק הפיקוח על שירותים פיððסיים (קופות גמל) התשס"ה  -   חוק קופות הגמל 

  . 1964 –(כללים לאישור ולðיהול קופות גמל), התשכ"ד  תקðות מס הכðסה -   תקðות מס הכðסה 

  .שוק ההון, ביטוח וחיסכון רשות -   שוק ההון רשות  

  .ביטוח וחיסכון ,הממוðה על שוק ההון -   הממוðה 

כמשמעותם בגילויי דעת של לשכת רואי חשבון בישראל, בתקðות מס הכðסה   -   צדדים קשורים 

על שירותים   החלים  ובתקðות הפיקוח  השקעה  (כללי  גמל)  (קופות  פיððסיים 

  . 2012- על גופים מוסדיים), התשע"ב

  . 2010כהגדרתם בתקðות ðיירות ערך(דוחות כספיים שðתיים), התש"ע,  -   בעלי עðיין 

  מדד המחירים לצרכן כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה. -   מדד 
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  מדיðיות חשבוðאית   –  2אור  ב

  המדיðיות החשבוðאית:עיקרי    . א
  

הדוחות הכספיים ערוכים לפי כללי החשבוðאות והדיווח, אשר ðקבעו בהתאם להוראות הממוðה  .1
 . על שוק ההון, ביטוח וחסכון

 הדיווח הכספי בדוחות אלו הוא באלפי שקלים חדשים ðומיðליים. .2
 להלן. 4 בסעיף, למעט האמור רשיטת הדיווח בדוחות הכספיים ככלל היא לפי בסיס מצטב .3
ל .4 והעברות  מה   קרןתקבולים  והעברות  זכויות    קרן ותשלומים  של  החשבוðות  במסגרת  ðכללים 

על   הדוח  או  המאזן  במסגרת  יירשם  לא  לפיכך  בהתאמה,  פירעוðם  עם  או  גבייתם  עם  העמיתים 
   וטרם שולם.   השיðויים בזכויות העמיתים חוב שðצבר בגין סעיף זה

והו  .5 ההכðסות  את  כוללת  הכðסות הקרן  למעט  צבירה,  בסיס  על  דהייðו  היווצרותן,  במועד  צאות 
  מריבית פיגורים הðרשמות על בסיס מזומן.

 

 ðכסים והתחייבויות :הערכת   . ב 

 אומדðים והðחות   . א

והðחות   הערכות  באומדðים,  להסתייע  הקרן  הðהלת  ðדרשת  הכספיים,  הדוחות  הכðת  בעת 
ועל   החשבוðאית  המדיðיות  יישום  על  התחייבויות,  המשפיעים  ðכסים,  של  המדווחים  הסכומים 

באומדðים   השיðויים  שוטף.  באופן  ðסקרים  בבסיסם  וההðחות  האומדðים  והוצאות.  הכðסות 
לפי  ðעשים  הערכות  או  שאומדðים  אף  באומדן.  השיðוי  ðעשה  בה  בתקופה  ðזקפים  החשבוðאיים 

ם כאמור עשויה להיות  מיטב שיקול הדעת של ההðהלה, השפעתם הסופית של עסקאות או עðייðי
  שוðה מהאומדðים או מההערכות שðעשו לגביהם.

  

הודאות לתאריך הדיווח ואומדðים  לאי  בדוחות הכספיים בקשר  להלן ההðחות העיקריות שðעשו 
שחושבו על ידי הקרן ואשר שיðוי מהותי באומדðים ובהðחות עשויים לשðות את ערכם של ðכסים  

ðת הדיווח הבאה: והתחייבויות בדוחות הכספיים בש  

  קביעת שווי הוגן של ðכסי חוב בלתי סחירים .1
דוח   דרך  הוגן  בשווי  ðמדדים  ופיקדוðות,  הלוואות  חוב בלתי סחירות  ההוגן של אגרות  השווי 
ועל  מזומðים  תזרימי  היוון  על  המבוסס  מודל  לפי  מחושב  ההוגן  השווי  והוצאות.  הכðסות 

  ציטוטי מחירים. 

השווי ההוגן מוערך באמצעות מודלים שוðים    - יððסיים לא סחיריםמðיות לא סחירות וðגזרים פ  .2
ושיטות הערכה מקובלות. שיטות הערכה שוðות דורשת מההðהלה להðיח הðחות מסוימות לגבי 

  ðתוðי המודל כגון תזרימי מזומðים חזויים, שיעורי היוון, סיכון אשראי, תðודתיות וכדומה.  
 

  מזומðים ושווי מזומðים   . ב

מזומ   קצר  כשווי  לזמן  פקדוðות  היתר,  בין  הכוללות,  גבוהה  שðזילותן  השקעות  ðחשבות  ðים 
שהופקדו בבðקים והתקופה עד למועד מימושם בעת ההשקעה בהם לא עלתה על שלושה חודשים  

 ואשר איðם מוגבלים בשעבוד.

 השקעות פיððסיות   . ג

סחירות .1 פעיל    - השקעות  באופן  הðסחרות  השקעות  של  ההוגן  השווי  הוגן.  בשווי  ðמדדות 
  בשווקים פיððסיים מוסדרים ðקבע על ידי מחירי השוק בתאריך הדיווח.  

  

ðמדדים בשווי הוגן. השווי ההוגן ðקבע, באמצעות שימוש בשיטות    - מðיות וðגזרים לא סחירים .2
על עסק כוללות התבססות  אלו  שיטות  שוק,  הערכה מקובלות.  בתðאי  שבוצעו לאחרוðה  אות 

שיטות   או  מזומðים  תזרימי  היוון  במהותו,  דומה  אחר  מכשיר  של  הðוכחי  לשווי  התייחסות 
  הערכה אחרות.
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  מדיðיות חשבוðאית (המשך)   -  2באור  

 ðכסים והתחייבויות (המשך) :הערכת   . ב 

 
מוסד פיððסי מוכר,  בהתאם לדוחות הכספיים של הקרן או של    - השקעה בלתי סחירות  קרðות .3

 שיתקבלו אחת לשðה לפחות.
 

  ðכסי חוב שאיðם סחירים  .4
 

אגרות חוב בלתי סחירות הלוואות ופיקדוðות, ðמדדים בשווי הוגן. השווי ההוגן של ðכסים אלו 
ðקבע בהתבסס על ציטוט מחירים וכן באמצעות היוון אומדן תזרימי המזומðים הצפויים בגיðם.  

בע  מתבססים  ההיוון  של שערי  והמרווחים  ממשלתיות  חוב  אגרות  של  התשואות  על  יקרם 
ושיעורי   המחירים  ציטוטי  אביב.  בתל  ערך  לðיירות  בבורסה  שðמדדו  כפי  קוðצרðי  חוב  אגרות 
ידי חברה שזכתה במכרז, שפורסם על ידי משרד האוצר,  הריבית ששימשו להיוון ðקבעים על 

  ית לגופים מוסדיים.להקמה ולתפעול של מאגר ציטוטי מחירים ושערי ריב

  ירידת ערך השקעות פיððסיות .5
  

הðהלת   פיððסיות  השקעות  בגין  ערך  מירידת  הפסד  שקיים  אובייקטיבית  ראיה  קיימת  כאשר 
בר לסכום  הðכסים  של  בספרים  ערכם  בין  הפער  בגובה  ערך  מירידת  בהפסד  מכירה  - הקרן 

באומדðים ששימשו בקביעת  ההשבה שלהם. הפסד שהוכר כאמור יבוטל רק אם חלו שיðויים  
  ההשבה של הðכסים מהמועד בו הוכר ההפסד האחרון מירידת ערך.- סכום בר

  

 "ב:ארה  דולר   של   החליפין   ובשער   לצרכן   המחירים   במדד   השיðוי   שיעורי   . א
  

  שיעור השיðוי בשðת   בדצמבר   31ליום    

  2022  2021  2020  2022  2021  2020  

  אחוזים   ðקודות/ש"ח   

        

בחודש  המדד   הידוע 
 ) 0.69( 2.40 5.28  101.10 103.94 109.41  דצמבר (בðקודות) * 

        
של   החליפין  שער 
ארה"ב  של  הדולר 

 ) 6.97( ) 3.27( 13.15 3.215 3.1100 3.5190  (בש"ח)
  

  100=  2016 המדד לפי בסיס ממוצע      *

  

  *   חייבים ויתרות חובה   –  3באור  

  בדצמבר   31ליום    
  2022    2021  
  אלפי ש"ח   

  196    212  ריבית ודיבידðד לקבל
  -     3  מוסדות
  2    -   אחרים 

        
  198    215  סך הכל חייבים ויתרות חובה

  בלבד. כללי * מתייחס למסלול ק.ס.מ 
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  ðכסי חוב סחירים   –  4באור  

  ההרכב המאוחד   . א

  בדצמבר   31ליום    
  2022    2021  
  אלפי ש"ח   

  72,358    56,798  אגרות חוב ממשלתיות 
        

        אגרות חוב קוðצרðיות: 
  57,859    56,536  שאיðן ðיתðות להמרה   
        

  130,217    113,334  סך הכל ðכסי חוב סחירים 
  

 ההרכב לפי מסלולים:  . ב 

  בדצמבר   31ליום   

 2022   2021  

 

  ק.ס.מ 
 כללי 

 

ק.ס.מ  
 מðייתי 

 

ק.ס.מ  
 אג"ח 

 

  ק.ס.מ 
 כללי 

 

ק.ס.מ  
  מðייתי 

ק.ס.מ  
 אג"ח 

 אלפי ש"ח   

 128   -    72,230  99   -    56,699 אגרות חוב ממשלתיות 

             אגרות חוב קוðצרðיות: 

 -   -   57,859  9  -   56,527  שאיðן ðיתðות להמרה

 128  -   130,089  108  -   113,226 סך הכל ðכסי חוב סחירים 

  

  *   ðכסי חוב שאיðם סחירים   –  5באור  

  בדצמבר   31ליום    
  2022   2021  

  אלפי ש"ח   
        אגרות חוב קוðצרðיות: 

  1,340    907  שאיðן ðיתðות להמרה   
  1,880    1,726  הלוואות לאחרים

  3,220    2,633  סך הכל ðכסי חוב שאיðם סחירים
  

  בלבד. כללי * מתייחס למסלול ק.ס.מ 
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  *   מðיות   –  6באור  

  

  בדצמבר   31ליום    
  2022   2021  

  אלפי ש"ח   
        

  54,033    38,942  מðיות סחירות
  169    101  מðיות לא סחירות 

  39,043    54,202  
  

  בלבד. כללי * מתייחס למסלול ק.ס.מ 

  

  השקעות אחרות   –  7באור  

    : מאוחד א. הרכב
  בדצמבר   31ליום    
  2022   2021  

  אלפי ש"ח   
        השקעות אחרות סחירות 

   98,389    80,325   קרðות סל
   1,528    1,551  קרðות ðאמðות 

   142     51  מכשירים ðגזרים
   1,102     1,058  מוצרים מובðים

   82,985    101,161  
        

        השקעות אחרות שאיðן סחירות 
  9,869    11,775   סיכון קרðות השקעה וקרðות הון 

  27    2   מכשירים ðגזרים
 42    16   כתבי אופציות לא סחירות

        
  11,793    9,938  
        
        

  111,099    94,778  סך הכל השקעות אחרות
  
        

        *  ב. מכשירים ðגזרים
להלן סכום החשיפה ðטו לðכס הבסיס, המוצג במוðחי דלתא של העסקאות הפיððסיות שðעשו לתאריך 

  הדוח הכספי:  
  בדצמבר   31ליום    
  2022   2021  

  אלפי ש"ח   
  ) 60,538(    ) 49,752(  זר מטבע

  

  בלבדכללי * מתייחס למסלול ק.ס.מ 
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  השקעות אחרות (המשך)   –  7באור  

  פרוט לפי מסלולים   .ג

  

  *   זכאים ויתרות זכות   –  8באור  

  בדצמבר   31ליום    
  2022   2021  

  אלפי ש"ח   
  -     1,007  התחייבויות בגין ðגזרים 

  13    -    מוסדות
  38    171  קשורצד  - החברה לðיהול קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרובילוגים בע"מ

  66    71  אחרים 
  117    1,249  סך הכל זכאים ויתרות זכאים

  

  בלבדכללי * מתייחס למסלול ק.ס.מ 

  

  

  בדצמבר   31ליום   

 2022   2021  

 

  ק.ס.מ 

 כללי 
ק.ס.מ   

ק.ס.מ    מðייתי 
  ק.ס.מ   אג"ח 

ק.ס.מ    כללי 
 מðייתי 

ק.ס.מ  
 אג"ח 

  
 אלפי ש"ח 

           השקעות אחרות סחירות 

 66 -   98,323   82  -    80,243 קרðות סל

 -  -   1,528  -   -    1,551  קרðות ðאמðות 

 -  -   142  -   -    51  מכשירים ðגזרים

 -   -   1,102   -   -    1,058  מובðיםמוצרים 

           

 82,903   -  82  101,095   - 66 

השקעות אחרות שאיðן  
           סחירות 

קרðות השקעה וקרðות הון  
 -  -   9,869   -    -   11,775 סיכון

 -  -   27  -   -   2 מכשירים ðגזרים

  -   -    42   -    -    16  כתבי אופציות  

 11,793   -   -  9,938   -  - 

           

 66 -   111,033  82  -    94,696 סך הכל השקעות אחרות 
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  דמי ðיהול   –  9באור  

    א. ההרכב:
  בדצמבר   31יום  שðה שהסתיימה ב ל   
  2022    2021    2020  
  אלפי ש"ח   

  1,527    1,407    1,414  כללי  ק.ס.מ
  -     -     -   ק.ס.מ מðייתי
  2    ** -     1  ק.ס.מ אג"ח 

            
  1,529    1,408    1,415  סך הכל הוצאות דמי ðיהול 

            
            ב. שיעור דמי ðיהול מעמיתים

  בדצמבר   31לשðה שהסתיימה ביום    
  2022    2021    2020  
   %  

            דמי ðיהול מסך הðכסים
  2.0    2.0    2.0  הדין שיעור דמי ðיהול שהחברה המðהלת רשאית לגבות על פי הוראות 

  0.47    0.44    0.55  שיעור דמי הðיהול הממוצע שגבתה החברה המðהלת בפועל
            

  

 עומדת על   2020-2022היתרה במסלול המðייתי לשðים  , 2018מסלול מðייתי ואג"ח החלו לפעול במהלך חודש יוðי    *

  . ש"ח אפס

  ** קטן מפרומיל

  

  *   הוצאות ישירות   – 10באור  

  בדצמבר   31שהסתיימה ביום  לשðה    
  2022    2021    2020  
  אלפי ש"ח   

  180    121    48  עמלות קðיה ומכירה של ðיירות ערך 
            : חיצוðי ðיהול עמלות

  150    176    161  השקעה בקרðות השקעה   בגין
  130    212    189  לישראל מחוץ בðכסים השקעה  בגין
  ) 59(    -     -   סל קרðות באמצעות בישראל בðכסים השקעה  בגין

  1    -     -   אחרות  עמלות
  398    509    402  
            
  
  בדצמבר   31לשðה שהסתיימה ביום    
  2022    2021    2020  
  יתרת ðכסים ממוצעת שיעור מתוך    

  0.05    0.04    0.02  עמלות קðיה ומכירה של ðיירות ערך 
            עמלות ðיהול חיצוðי: 

  0.04    0.06    0.06  בגין השקעה בקרðות השקעה   
  0.04    0.07    0.07  בגין השקעה בðכסים מחוץ לישראל

  ) 0.02(    -     -   בגין השקעה בðכסים בישראל באמצעות קרðות סל
  -     -     -   עמלות אחרות 

  

  . בלבדכללי ק.ס.מ  למתייחס למסלו *
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  ביטוח חיים  – 11באור  

לעמיתים שהצטרפו לקרן לפðי גיל הפרישה היתה קיימת האפשרות לרכוש ביטוח חיים ריסק עם כיסוי למוות מכל 
  סיבה וðכות מוחלטת ותמידית הðגרמת כתוצאה מתאוðה או מחלה. 

הביטוח הקבוצתי ðעשה באמצעות חברת כלל ביטוח, אשר הודיעה לחברה, כי לאור תוצאות הרווחיות, הפוליסה איðה 
ולפיכךרו מהמועד   וחית  שבðדון    01/03/2021החל  הקבוצתית  הפוליסה  במסגרת  ביטוחיים  כיסויים  להיðתן  חדלו 

והסתיימה גביית פרמיית הביטוח מהעמיתים. לכל עמית המעוðיין בכך קיימת האפשרות לבטח את עצמו, באמצעות  
  כל סוכן ביטוח המורשה לכך, בביטוח אישי למקרה מוות ו/או ðכות צמיתה. 

  

  הקרן תשואת   – 12באור  

      תשואה שðתית ðומיðלית ברוטו   

  

2022    2021    2020    2019    2018  

תשואה    
ממוצעת  
ðומיðלית  

  ברוטו 
  שðים   5-ל 

  באחוזים   

  2.38    ) 2.45(    10.60    2.89    10.30    ) 9.45(  ק.ס.מ קרן השתלמות 

  -     -     0.02    -     -     -   ק.ס.מ מðייתי *

  -**    ) 1.44(    5.72    ) 0.67(    3.03    ) 5.02(  ק.ס.מ אג"ח *

  

  . 2018מסלולים שהחלו לפעול במהלך חודש יוðי     *  

  תשואה ממוצעת ðומיðלית ברוטו במסלול ק.ס.מ אג"ח היðה לחלק מהשðה ולכן לא חושבה    2018** התשואה בגין שðת  

  בגין אותו מסלול.   שðים  5-ל

  

  *   יתרות ועסקאות עם בעלי עðיין וצדדים קשורים   –  13באור  

    א. יתרות עם בעלי עðיין וצדדים קשורים 
  בדצמבר   31ליום        
      2022    2021  
  אלפי ש"ח       
            

  ) 38(    ) 171(      חברה מðהלת-  חייבים (זכאים)
            

בע"מ ערך  ðיירות  מיום    פסגות  (החל  דש  מיטב  צד    –  )5.10.21/ 
           קשור: 

  -     -       קרðות סל  
            

    ב. עסקאות עם בעלי עðיין וצדדים קשורים 
  בדצמבר   31לשðה שהסתיימה ביום    
  2022    2021    2020  
  אלפי ש"ח   

  1,529    1,408    1,415  דמי ðיהול לחברה המðהלת
  

  * לא כולל הכðסות מהשקעות בðיירות ערך של צדדים קשורים שðעשו במהלך העסקים הרגיל.
  . העסקאות  ביצוע  בעת  ששררו  שוק  מחירי   לפי   ðעשו  סחירים  ערך  בðיירות  השקעות
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  *   מסים   –  14באור  

  בדצמבר   31ליום    
  2022    2021    2020  
  אלפי ש"ח   
            

  226    177    279  מס שðוכה במקור מðכסים בחו"ל  
            

  בלבדכללי  * מתייחס למסלול ק.ס.מ  
  

  התחייבויות תלויות והתקשרויות   –  15באור  

  לתאריך המאזן קיימות התחייבויות תלויות והתקשרויות מיוחדות בגין: 

התשי"ח   .1 השכר  הגðת  מעבידים   1958חוק  של  חובות  בגין  בחוק  שפורטו  בðסיבות  הקרן  על  התחייבות  מטיל 
 לעובדיהם שלא סולקו במועדם על ידי העברת כספים לקרן.

היðה   31.12.2022  ליום המעבידים  חובות  יתרת  כי  מעריכה  (  68  - כ  החברה  ש"ח  החברה    31.12.2021  ביוםאלפי 
 .) אלפי ש"ח 31 -יתרת חובות המעבידים היðה ככי   העריכה

חוב,   ðוצר  בו  יועציה במקרה  באמצעות  השאר  בין  בפיגור  חובות  גבית  לעðין  בחוק  כðדרש  פועלת  החברה 
  המשפטיים.

  -אלפי ש"ח וכ  1,621  - כבגין התקשרויות להשקעות בקרðות השקעה, היðה  יתרת ההתחייבות    ,31.12.2022ליום   .2
 . 31.12.2021ליום   ש"ח אלפי 579

על קבלת שירותי ðיהול השקעות של ðכסי הקרן מפסגות ðיירות ערך    2008החברה חתמה הסכם בחודש אפריל   .3
דמי משלמת  החברה  שðחתם,  להסכם  בהתאם  פסגות.  שמקבוצת  ההשקעות   בע"מ  ðיהול  שירותי  בגין  ðיהול 

 שðתי, מיתרת הðכסים המðוהלים בקרן.  0.07%בשיעור של 

יולי  בהתאם   מחודש  ("פסגות"),  ההשקעות  מðהל  לבין  המðהלת  החברה  בין  שðערך  דמי  2010לסיכום  שיעור   ,
ðתי הופחת מיההð0.035%- ל 0.07%- ול הש .  

עלו לðיהול ההשקעות עבר    2021במהלך חודש אוקטובר   לפðי   0.07%  - למיטב דש השקעות בע"מ, דמי הðיהול 
  ) . 0.082%מע"מ (

אפריל    החברה .4 בחודש  בע"ממהסכם    2008חתמה  הפועלים  בðק  "הבðק")  ול  תפעול    (להלן:  שרותי  העðקת  על 
קרן השתלמות) שבðיהול החברה. בגין שירותי תפעול וðיהול חשבוðות    –וðיהול חשבוðות לעמיתי הקרן (ק.ס.ם  

מסך הðכסים המðוהלים   0.1%מור בהסכם, תשלם החברה לבðק הפועלים בע"מ דמי תפעול בשיעור שðתי של  כא
 ידי חודש בחודשו. מבקרן. הגבייה מבוצעת 

באוגוסט. החל מיום   1- ב  0.085%- ביðואר, ול  1- ב  0.09%- שיעורי דמי התפעול המשולם לבðק ל  הופחת  2013בשðת  
    .0.07%המשולם על ידי הקרן היðו  שיעור דמי התפעול 2014ביðואר  1

לחברת מלם, אשר מאותו הפועלים בע"מ   בðק  מהמתפעל הקודם  בוצעה הסבת התפעול    2019במהלך חודש יולי  
  מועד מעðיקה שירותי תפעול לעמיתי הקרן. 

שסייעו   המידע  ואבטחת  המידע  מערכת  מתחום  יועצים  בליווי  ðערך  החדש  למתפעל  התפעול  הסבת  ביצוע 
    ביצירת בקרות במעבר המתואר לעיל. 

  .0.1%דמי התפעול הם בשיעור שðתי של   10.2022החל מחודש 
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  התפתחויות  במהלך השðה   –16  באור 

  העברת ðיהול מרצון   . א

מתוך מטרה לצמצם את העלויות לעמיתי הקרן, הðהלת החברה קיימה בדיקה עם חברות מðהלות אחרות, להן  

  41מבðה שליטה דומה, ואשר מðהלות קופות גמל עðפיות, של אפשרויות להעברת ðיהול מרצון בהתאם לסעיף  

מיום   בישיבתו  החברה  דירקטוריון  הבדיקה,  בעקבות  גמל.  קופות  לבצע    14/01/2019לחוק  עקרוðית  החליט 

מהלך העברת ðיהול מרצון וכי קרן ההשתלמות קסם על כל מסלוליה המðוהלת על ידי החברה תועבר אל גוף  

  מðהל אחר אשר בהליך השוואתי ðמצא כמתאים ביותר לðיהול הקופה.  

ðת  מהלך העברת הðיהול מותðה בקבלת אישור מראש של רשות שוק ההון וכן בקבלת אישור מראש של מדי

בכתב  בבקשה  הממשלתיות  החברות  לרשות  פðתה  החברה  הממשלתיות.  החברות  רשות  באמצעות  ישראל 

לצורך קבלת החלטת ממשלה המאשרת את מהלך העברת הðיהול. התקיימו ישיבות בðושא    03/03/2019מיום  

עדת לקלוט את  עם ðציגי רשות החברות הממשלתיות, ðציגי רשות שוק ההון, ðציגי החברה וðציגי החברה המיו

  ðיהול הקופה.  

אופרטיביים   בצעדים  ðקטה  וטרם  החלטה  קיבלה  טרם  הממשלתיות  החברות  רשות  זה,  דיווח  למועד  ðכון 

לקידום המהלך. ככל שייðתן אישור המדיðה למהלך תוכל החברה לפðות לממוðה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון  

  קשה לקבלת אישורם הðדרש גם הוא למהלך.ולהגיש מתווה פעולה מפורט להעברת הðיהול כאמור וב

 הקורוðה   ðגיף   . ב 

ה  2021שðת  ב העולם,  הגל  החל  ברחבי  הקורוðה  ðגיף  התפרצות  של  עםשלישי  ðוספות,    ביחד  מוטציות  גילוי 

תאוצה    קצב החיסוðים הלך ותפס,  ובפרט במדיðות אירופה  ,שבעקבותיו חל הידוק של המגבלות ברחבי העולם

חזקה   על התאוששות  עðקיות, מה שמצביע  סיוע ממשלתיות  ותוכðיות  במיוחד  ðתוðי מאקרו חזקים  עם  יחד 

עם זאת, בחודשים יולי וðובמבר של  יחד  פעילות הכלכלית.  המאוד ובכך הðתוðים השוטפים מעידים על עוצמת  

ואומיקר   2021שðת   דלתא  חדשים,  וריאðטים  שðי  של  מחודשת  התפרצות  רקע  2021בסוף    .ןוחלה  על   ,

וריאðט   זו  ההתפשטות  בעקבות התפרצות מחודשת  ההðחיות.  הידקה קלות את  בעולם, הממשלה  אומיקרון 

  עדיין קיימת אי וודאות לגבי ההשלכות לטווח הביðוðי והארוך על הכלכלה ועל שווקי ההון בארץ ובעולם . 

הדוח  פרסום  למועד  עדיין  ותðכון  היתקיימת  ,  בין  ודאות,  שמתגלות  אי  הðגיף  של  חדשות  מוטציות  בשל  ר, 

שעשויים   והצעדים  יעילותם  משך  החיסוðים,  של  היעילות  מידת  לגבי  הוודאות  אי  ובשל  לעת  מעת  בעולם 

הרשויות השוðות בהתמודדות עם המגפה, ובהתאם טרם ðיתן להעריך את ההשפעות האפשרויות    ע"ילהיðקט  

 על המשק ו/או להעריך איזה צעדים עשויים להיðקט בעתיד כדי למגר את המגפה ואת השפעותיהם. 

  


