
  מ "השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בעהחברה לðיהול קרן 
 

1 
 

 

  דוח הדירקטוריון 

  30.09.2023 ליום

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  מ "השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בעהחברה לðיהול קרן 
 

2 
 

    תוכן עðייðים

  

  

  

  

  

 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 עמוד  פרק

הגמל   1 וקופת  המðהלת  החברה  של  תמציתי  תאור 

 שבðיהולה 

 

4-5 

   

מגמות, אירועים והתפתחויות בפעילות החברה המðהלת   2

 ובסביבתה העסקית והשפעתם על הדוחות הכספיים 

6-10 

   

או    םאירועי 3 החברה/ו  בעסקי  פעמיים  חד  או  חריגים 

 חורגים ממהלך העסקים הרגיל של החברה 

11 

   

 11 העלולים להצביע על קשיים כספיים םאירועי 4

   

 11 עסקאות מהותיות  5

   

 11 העיקריים ויעדיה תאור האסטרטגיה של החברה  6

   

 11 תוכðיות החורגות ממהלך העסקים הרגיל  7

   

 12-13 של החברה  העסקימצבה  8

   

  14    ריכוז מידע וðתוðים אודות קופת הגמל  9
      

  15  שיðויים בהרכב הדירקטוריון וועדותיו   10
      

  15  שיðויים רגולטורים בתקופת הדוח   11

      

  16  דוח הדירקטוריון וההðהלה בדבר הבקרה הפðימית   12
      

 17-18 הצהרות לגבי הגילוי בדיווח הכספי  13



  מ "השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בעהחברה לðיהול קרן 
 

3 
 

  מידע .  1968-, כהגדרתו בחוק ðיירות ערך, התשכ"ח"מידע צופה פðי עתיד"דוח הדירקטוריון כולל  

  עðייðים   או  לאירועים  המתייחסים  ואומדðים  הערכות,  מטרות,  תחזיות,  היתר  בין,  כולל  כאמור

בשליטת החברה. מידע צופה פðי עתיד בדוח זה יזוהה   םואיð  ודאית איðה   התממשותם  אשר, עתידיים

בדרך כלל באמירות כמו "החברה צופה ", "החברה מצפה", " החברה מעריכה", "החברה מאמיðה",  

  "בכווðת החברה"," החברה בוחðת", "החברה מתכððת" וביטויים דומים.  

  

  הðהלת   של  הסובייקטיבית  הערכתה  על  רק  מבוסס  והוא   מוכחת  עובדה  מהווה  איðו   עתיד  פðי  צופה  מידע

  דוח   עריכת  במועד  בפðיה  שהיה,  כללי  מידע  ðיתוח   על,  השאר  בין,  בהðחותיה  הסתמכה  אשר,  החברה

  שלמותו   או  לðכוðותו   התחייבות   בהם   ðיתðה   לא  אשר ,  וסקרים  מחקרים ,  ציבוריים  פרסומים   ובכללו ,  זה

  . עצמאי באופן  החברה  הðהלת  ידי על  ðבחðה לא  וðכוðותו,  בהם הכלול המידע  של
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 שבðיהולה  קרן ההשתלמותתמציתי של החברה המðהלת ו תאור . 1

  תיאור כללי  . 1.1

")  המðהלת  החברה  /החברה: "להלן(  מ"בע   ומיקרוביולוגים  לביוכימאים  השתלמות  קרן   לðיהול  החברה 

"להלן(  ומיקרוביולוגים   לביוכימאים  ההשתלמות   קרן   םקס  של   המðהלת  החברה  היðה    / הקרן: 

  ").הקופה

קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים, היðה קופת גמל עðפית כהגדרתה בחוק הפיקוח על    קסם

  , וכפופה לחוק זה. 2005-שירותים פיððסיים (קופות גמל), התשס"ה 

  בחברה  הסופיים והשולטים בחברה המðיות בעלי . 1.2

הסתדרות הביוכימאים  ) ו 50%(בבעלות מדיðת ישראל  וðמצאת    1972תאגדה בישראל בשðת  ה  החברה

החברה  )  50%(  והמיקרוביולוגים שכזאת,  בתור  הכרעה.  מðיית  יש  למדיðה  ככאשר  חברה  מסווגת 

  ממשלתית.  

  520029620מספר חברה: 

ש"ח כל אחת. הון המðיות המוðפק והðפרע    0.0001מðיות בðות    20,003  -הון המðיות של החברה מורכב מ

  ש"ח.   0.0008הוא 

  אחוז בזכויות הצבעה   מספר מðיות וסוג  בעל המðיות 

  מðיית הðהלה א'  1  מדיðת ישראל 

  מðיית הכרעה  1

50%  

  50%  מðיית הðהלה ב'  1  הסתדרות הביוכימאים והמיקרוביולוגים 

  -  מðיות רגילות  5  חברי הסתדרות 

  ש"ח ערך ðקוב.   0.0001כל מðיה היא 

 קופת הגמל שבðיהול החברה . 1.3

היðה קרן השתלמות עðפית וההצטרפות אליה מוגבלת   המðהלת החברה י"ע  המðוהלת ההשתלמות  קרן

  ומיועדת לסקטור ציבור העובדים הביוכימאים והמיקרוביולוגים השכירים.  

  :כדלקמן היðה   מהם אחד כל של ההשקעה  מדיðיות  אשר, הבאים ההשקעה מסלולי  מתðהלים בקרן

 כסי   –  כללי   מסלול  םקסð   כסים   חשופים  יהיו   המסלולðים   מסוגים  לðהדין  להוראות  בכפוף   שו  ,

  .  ההשקעות ועדת של דעתה לשיקול  ובכפוף

 כסים הבאים בארץ ובחו"ל: אג"ח סחירות    –  מסלול אג"ח  םקסðכסי המסלול יהיו חשופים לð

להמרה   אג"ח  סחירות,  שאיðן  הלוואות  מסחריים,  ðי"ע  סחירות,  בשיעור  תופיקדוðו ושאיðן   ,

מ יפחת  שלא  על    75%-חשיפה  יעלה  כאמור תושג    120%ולא  לðכסים  מðכסי המסלול. חשיפה 

באמצעות השקעה במישרין, בðגזרים, בתעודות סל, בקרðות ðאמðות או בקרðות השקעה. יתרת  

  הðכסים תושקע בכפוף להוראות הדין, ובכפוף לשיקול דעתה של ועדת ההשקעות.  

 יות  מסלול   םקסðכסי  –  מð  יות  חשופים  יהיו  המסלולðשלא   חשיפה  בשיעור,  ל" ובחו  בארץ  למ  

  באמצעות   תושג   כאמור  לðכסים  חשיפה.  המסלול  מðכסי  120%  על   יעלה  ולא  75%- מ  יפחת

  הðכסים   יתרת.  השקעה  בקרðות  או  ðאמðות  בקרðות,  סל  בתעודות,  בðגזרים,  במישרין  השקעה

  ". ההשקעות ועדת  של דעתה לשיקול  ובכפוף, הדין  להוראות בכפוף תושקע

הופקדו לראשוðה כספי עמיתים במסלול האג"ח ובמסלול המðיות אשר ðפתחו   2018במהלך חודש מרץ  

    .2016במהלך שðת  
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  אישור החברה המðהלת 

  מס   באישור,  וחסכון  ביטוח,  ההון  שוק  על  הממוðה  י" ע"  לשכירים  השתלמות  קרן" כ  הקרן מאושרת

  . לעת מעת  והמתחדש 31/12/2023 ליום  עד  שתוקפו 293' מס הכðסה

  מס   לתקðות  19  בתקðה   הקבועים  ולתðאים  לשיעורים  בהתאם  לקרן  המשולמים  כספים  על  חל  האישור

,  האמור  לחוק  22  סעיף   מכוח  בתקðות  או  1964  -ד"התשכ  ,)גמל  קופות  ולðיהול  לאישור  כללים(  הכðסה

  . האמורה התקðה  במקום שיבואו
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  הדוחות  על  והשפעתם  העסקית  ובסביבתה  המðהלת  החברה   בפעילות  והתפתחויות  אירועים,  מגמות . 2

 הכספיים

ציתי של מגמות, אירועים והתפתחויות בסביבה המקרו כלכלית של החברה בתקופת הדוח  מת  אורית   להלן

 . שבðיהולה וקרן ההשתלמות  החברה  על עה שיש להם או צפויה להיות להם השפ

   ובתעסוקה במשק התפתחויות 2.1

  תמוðת המאקרו 

של   השלישי  הגבוהה    2023ברבעון  מהאיðפלציה  מושפעת  להיות  המשיכה  העולמית  בכלכלה  הצמיחה 

  ועלייה בריבית. כמו כן, המלחמה באוקראיðה ðמשכת ומשפיעה על הפעילות הכלכלית.  

ברמה של    2023לצמיחה העולמית בשðת  קרן המטבע הביðלאומית הותירה בעדכון האחרון את התחזית  

.  2.9%- ל  3.0%-מ  2024- , אך הוריד את תחזית הצמיחה ל2022בשðת    3.5%לאחר צמיחה בשיעור של    3%

בכלכלה   והאטה  הצרכðי  בסðטימðט  הרעה  המרכזיים,  הבðקים  של  המצמצמת  המדיðיות  של  ההשפעה 

- המטבע העלתה את תחזית הצמיחה להסיðית צפויים להוביל לירידה בקצב הצמיחה בשðה הבאה. קרן  

  לארה"ב, יפן, ברזיל, מקסיקו ורוסיה, אך הורידה את התחזית לגוש האירו, לקðדה ולסין.  2023

הצמיחה ברבעון השלישי הייתה מאוד לא אחידה. הכלכלה האמריקאית צמחה בקצב גבוה, כאשר מרבית  

 המדיðות האחרות סבלו מצמיחה חלשה.  

(במוðחים שðתיים) תוך צמיחה גבוהה    4.9%המשק האמריקאי צמח ברבעון השלישי בקצב שðתי גבוה של  

במיוחד בצריכה הפרטית. על פי התחזית של הבðק המרכזי של ארה"ב, הכלכלה צפויה לעבור מצמיחה  

רגשת  עודכðה כלפי מעלה. חולשה מו  2024- לאחר שהתחזית ל   2024-ב   1.5%-ל   2023בכל שðת    2.1%של  

מספר   אך  ðמוכה,  האבטלה  חזק.  להיות  המשיך  העבודה  שוק  ובהשקעות.  ביצוא  התעשייה,  בתחום 

ðבלמו   הגבוהה.  הריבית  רקע  על  יחסית  חלשים  מביקושים  סובל  הðדל"ן  שוק  ירדו.  הפðויות  המשרות 

  פיטורים בחברות הטכðולוגיה שðרשמו בתחילת השðה.  

פלוס בגלל    AA-ל  AAA-הורידה דירוג האשראי לחוב הממשלתי בארה"ב מ  Fitchבחודש אוגוסט חברת  

  הגירעון הגבוה והצפי להמשך גידול בהוצאות. 

מ עלה  בארה"ב  האיðפלציה  ל   3.0%-קצב  השðי  הרבעון  בסוף    3.7%-בסוף  ספטמבר.    2022בחודש 

על   עמדה  מ6.5%האיðפלציה  ירדה  הליבה  איðפלציית  ה  4.1%- ל  2022בסוף    5.7%- .    FED-בספטמבר. 

.  5.1%-ל  2024. יחד עם זאת, הוא העלה תחזית לריבית בסוף  5.50%- 5.25%העלה את הריבית לרמה של  

כולל של הðגיד מועבר מסר שהריבית תישאר גבוהה לאורך זמן כדי להבטיח    FED-בðאומים של בכירי ה

  חזרה בטוחה של האיðפלציה ליעד. 

ברבעון השðי. בחודשים האחרוðים    0.2%, לאחר צמיחה של   0.1%-התמ"ג באירופה ירד ברבעון השלישי ב

ירדה   באירופה  האיðפלציה  גרמðיה.  בכלכלת  במיוחד  באירופה,  הכלכליים  בðתוðים  היחלשות  ðיכרת 

  5.2%ת  , לעומ 4.2%  -. איðפלציית הליבה ירדה ל2022בסוף שðת    9.2%לעומת    2.9%-בחודש אוקטובר ל

  . 4%-. הבðק המרכזי האירופאי העלה את הריבית ל2022בסוף שðת  

עליות   העיקריות האטו קצב  באיðפלציה, הבðקים המרכזיים במדיðות המפותחות  בעקבות ההתמתðות 

מהבðקים   חלק  המתפתחות  במדיðות  האחרוðים.  בחודשים  ðעצרה  אף  ריבית  עליית  ובחלקן  ריבית 

  המרכזים החלו בהורדת ריבית.  

ההתאוששות בכלכלה הסיðית הייתה קצרה. המשק הסיðי צמח    2022לאחר הסרת מגבלות הקורוðה בסוף  

בלבד ברבעון השðי. ðמשך המשבר    2.0%לאחר צמיחה ðמוכה של    5.3%ברבעון השלישי בשיעור שðתי של  

בעולם,  המדיðות  ממרבית  להבדיל  לכלכלה.  תמריצים  לספק  מðסות  הרשויות  הסיðי.  הðדל"ן    בשוק 

  האיðפלציה בסין ðמוכה. 
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ואף   האחרוðות  בשðים  שðמשכת  סחר  וממלחמת  בפרוטקציוðיזם  מעלייה  סובלת  העולמית  הכלכלה 

ביתרון   לזכות  כדי  שוðים  בצעדים  ðוקטים  הצדדים  לסין.  המפותחות  המדיðות  בין  במיוחד  מתגברת, 

  תחרותי ולפגוע בכלכלת יריב.

בשווקים הפיððסיים בעולם הייתה בדרך כלל מגמה שלילית במהלך הרבעון השלישי. מרבית מדדי המðיות  

העיקריים ירדו. המגמה השלילית הושפעה מעלייה משמעותית במחיר הðפט, התחזקות הדולר האמריקאי  

  מול סל המטבעות ועלייה ðמשכת בתשואות של אגרות החוב הממשלתיות, במיוחד בארה"ב.  

   

  

  ð3.1%תוðי הצמיחה למשק הישראלי לרבעון השלישי עדיין לא פורסמו. ברבעון השðי הוא צמח בשיעור של  

אחרי צמיחה דומה ברבעון הראשון. על פי האיðדיקאטורים הכלכליים השוטפים, כגון המדד המשולב של  

שיעור של  אחרי הצמיחה ב  2023- בðק ישראל, ברבעון השלישי חלה האצה בצמיחה. ההאטה בצמיחה ב

ומחוסר    2022בשðת    6.2% בישראל  הריבית  עליית  של  מההשפעה  בעולם,  בצמיחה  מהירידה  ðובעת 

הוודאות הפוליטית בעקבות קידום הרפורמה המשפטית ע"י הממשלה וההתðגדות הציבורית שהתעוררה  

  ðגדה.  

.  3.2%שוק העבודה בישראל המשיך להיות הדוק. שיעור האבטלה עמד בחודש אוגוסט בשפל היסטורי של  

ðעצרה.   הירידה  אוגוסט  בחודש  אך  האחרוðים,  בחודשים  לרדת  המשיך  במשק  פðויות  משרות  מספר 

בחודשים האחרוðים חלה האצה בקצב הגידול בשכר הממוצע במשק, בין היתר, בגלל חתימה על הסכמי  

  השכר במגזר הציבורי. 

תוך צמצום בכמות העסקאות, וזאת בעקבות עליית    ð2022משכת חולשה בביקוש לדירות שהתחילה בשðת  

מחירי   מדד  שðייה.  יד  והן  החדשות  הדירות  בשוק  הן  ðיכרת  בביקוש  האטה  מגמת  המהירה.  הריבית 

  .  2023בחודש יולי  0.8%- בשיא ל 20%הדירות ירד מקצב שðתי של  

  מתחילת השðה הורגשה היחלשות בהשקעות בחברות הטכðולוגיה הישראליות.  

  12-מתחילת השðה ðיכרת ירידה בגביית המסים לעומת התקופה המקבילה אשתקד. הגירעון המצטבר ב

  . 1.1%בשיעור של   2023תמ"ג לעומת הגירעון המתוכðן בכל שðת  1.5%החודשים האחרוðים עומד על 

מ ירדה  . בðק ישראל העלה את  2023בספטמבר    3.8%-ל  2022בחודש דצמבר    5.3%- האיðפלציה במשק 

  , אך בהחלטה האחרוðה בחודש ספטמבר הותיר אותה ללא שיðוי. 4.75%-הריבית ל

  השקל ðחלש מתחילת השðה מול המטבעות העיקריים. 

ברבעון השלישי השווקים הפיððסים בישראל הציגו ביצועים עודפים ביחס לשווקים בעולם ושוק המðיות  

  אף הציג תשואה גבוהה יותר לעומת המדדים העיקריים בעולם.  

  

  

  . ההשקעות וועדת הדירקטוריון י"ע הðקבעת  ההשקעות למדיðיות  בהתאם מðוהלתהקרן 

  וðיהול   בשוק  ההתפתחויות  אחר   ועוקבת  לב   תשומת  משקיעה   התיקים  מðהל  באמצעות  השקעות  ועדת

 הסיכון   הגדרות  במסגרת  ðכסים  של  סלקטיבית  לבחירה   רבה  חשיבות  מתן  תוך,  הפיððסים  הðכסים

 על   וכן  השוðים  הפעילות  עðפי  ועל  ההון  שוק  על  כלכליים  מאקרו  ðיתוחים  י"עפ  ðעשית  ההשקעה.  שðקבעו

- בתל  ע"לðי  בורסה  למסחר  רשומים  שמðיותיהם  ישראלים  תאגידים  של  כלכליים  מיקרו  ðיתוחים  בסיס

  עיקר ".  125  אביב-תל"  במדד  למסחר  הרשומות  במðיות  היא  בארץ  במðיות  ההשקעה  עיקר.  ל"בחו  או  אביב

  בארץ   הðסחרות  סל  קרðות  באמצעות  וכן  ל"בחו  הðסחרות  סל   קרðות  באמצעות  היא  ל"בחו  במðיות  ההשקעה

   .ל "בחו מדדים אחרי ועוקבות
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  אירועים לאחר תאריך המאזן 2.2

אירעה מתקפת פתע מרצועת עזה על מדיðת ישראל על ידי  לאחר תאריך הדוחות הכספיים,    7/10/2023-ב

יום  תקף ישובים באזור עוטף עזה, גרם לאבדות רבות בðפש ולקח בðי ערובה. אשר  החמאס הטרור  ארגון  

ו מלחמה  על  הכריזה  ישראל  מדיðת  מכן,  צה"ל  לאחר  עזה    החלבתגובה  רצועת  של  מאסיבית  תקיפה 

גם עבור היערכות להרחבת הלחימה בחזית הצפוðית וגם  מהאוויר. במקביל גויס כוח מילואים משמעותי 

כמה זמן תימשך המלחמה ומהו    ידוע   לא  עדיין  הדוחות   אישור  למועד   ðכון.  לצרכי הלוחמה ברצועת עזה 

    הצפי לסיומה.

השווקים   התקציבי.  בגירעון  ולעלייה  הכלכלית  בצמיחה  משמעותית  לפגיעה  לגרום  צפויה  המלחמה 

הפיððסים בישראל הגיבו לאירועים בירידות חדות. השקל ðחלש. קיים חשש להתרחבות המלחמה לזירות  

  פגיעה בצמיחה בעולם., אירוע אשר עלול לגרום לðוספות

כספים או  משיכת הבקשות ליצוין כי מתחילתו של משבר החירום האמור, לא ðראה גידול מהותי בהיקף 

הðהלת החברה ממשיכה לעקוב    ואף לא בהיקף הפðיות לשירות הלקוחות.  למעבר (ðיוד) לקופות אחרות,

  . דמי הðיהול גובה על  ישירה  השפעה  לו אשרבðכסי הקרן  , ככל שיחול,שיðוי אחרבאופן רציף 

  

החברה קיימה  בשווקים,  החריגות  והתðודות  האירועים החריפים  ועדת    לאור  החברה,  הðהלת  ישיבות 

  ם ואשר במסגרת  הקרןבðושא השפעות המלחמה על ðכסי    בהן ðערך דיוןישיבת דירקטוריון,  ההשקעות ו

  , בין היתר, תוך התייחסות  החברה לפעילות במתכוðת חירום    היערכותסקרה הðהלת החברה את אופן  

 לðושאים הבאים כדלהלן:  

ðכסי  אפשרית    חשיפה  .א והשפעה על  ככל   הקרןבפעילות ההשקעות  לðזילות הðכסים  תוך התייחסות 

וועדת משðה לאשראי,  דיוðים ככל שðדרש של ועדת ההשקעות    ; שיהיו פðיות מוגברות למשיכת כספים

לðסיבות    עם  התייעצות שאפשר  ככל  בסמוך  להגיב  מðת  על  הסיכוðים  ומðהל  ההשקעות  מðהל 

  והðזילות הðדרשת.  העמיתים בקרןשמירת ðכסי צורך ל ,שיתפתחו

ויכולת עמידה ביעדי    שוטפת  שמר רציפות תפקודיתיבאופן שת  ðכסי העמיתים באופן שתישמרתפעול    .ב

הרגולציה ה והוראות  את  ,  ðוסףב  .שירות  מולם  ובדקה  העיקריים  השרות  פðתה החברה לכל ספקי 

היערכותם בהתאם ויכולתם לספק את השירות הðדרש לחברה במצב חירום זה וככל שתהיה פגיעה  

  תפקודית גם אצל ספקים אלו.

רציף  .ג באופן  וועדותיו  הדירקטוריון  תפקוד  שידרש,  המשך  וככל  היתר  בין  דיגיטליים  ,  באמצעים 

 . ואלקטרוðיים בתקופה של המלחמה
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  .קודם לרבעון בהשוואה ההשקעות תיקי  בהרכב שיðוי להלן 2.3

במהלך הרבעון המדווח לא בוצעו שיðויים מהותיים בהרכב תיק ההשקעות של המסלולים. להלן פירוט  

  הרכב תיק ההשקעות לסוף תקופה: 

  מסלול כללי 

    מסלול כללי  
  30/9/2023   31/12/2022 

 באחוזים  אלפי ש"ח     באחוזים  אלפי ש"ח    

 2.73  6,970   3.99  10,001 מזומðים ושווי מזומðים 

 ð 102,568 40.95   113,226 44.31כסי חוב סחירים 
ðכסי חוב שאיðם  

 1.03 2,633   0.88 2,199 סחירים 

 15.28 39,043   12.97 32,479 מðיות

  36.67 93,710   42.11 105,484 השקעות אחרות * 

 0.02)( 48)(   ) 0.90( ) 2,253( אחרים 

 100.00 255,534   100.00  250,478 סך הכל ðכסים 

           
* כולל קרðות סל  

 31.40 80,243   31.45  78,778  מðייתיות 
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  מסלול ק.ס.מ אג"ח

 הרכב תיק ההשקעות  

   מסלול אג"ח  

  30/9/2023   31/12/2022 

 באחוזים  אלפי ש"ח     באחוזים  אלפי ש"ח    

 21.49 52  8.07 26 מזומðים ושווי מזומðים 

  ð 143  44.41  108  44.63כסי חוב סחירים 

 33.88 82   47.52  153 השקעות אחרות * 

  -  -   -  -  אחרים 

 100.00  242  100.00  322 סך הכל ðכסים 

          
* כולל קרðות סל  

 27.69 82  47.52 153  אג"חיות

  
  

  מסלול ק.ס.מ מðייתי 

    2018המסלול החל לפעול במהלך חודש יוðי 

   מðייתי מסלול  

  30/9/2023   31/12/2022 

 באחוזים  אלפי ש"ח     באחוזים  אלפי ש"ח    

 - -   14.92 20 מזומðים ושווי מזומðים 

 - -   85.08  114 השקעות אחרות * 

 -  -  100.00  134 סך הכל ðכסים 

       - -  
* כולל קרðות סל  

 - -  85.08 114  מðייתיות 
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 הרגיל העסקים ממהלך החורגיםאו /ו החברה  בעסקי פעמיים חד או  חריגים אירועים . 3

  לחוק קופות גמל.  41העברת ðיהול מרצון בהתאם לסעיף  

  לדוחות הכספיים של החברה.  10לעðיין העברת ðיהול מרצון ראה באור  

לעיל   לאמור  של  מעבר  הרגיל  העסקים  ממהלך  אירועים החורגים  לא אירעו  הדוח  בתקופת  זה  ובדו"ח 

  החברה. 

 כספיים  קשייםעל  להצביע העלולים אירועים . 4

  7.01%-המהווים כ  אלפי ש"ח 17,938חודשים ðוידו כספים ðטו מחוץ לקרן בסך של   תשעה במהלך תקופה של

מסך ðכסי    7.66%- המהווים כ  אלפי ש"ח 24,089  אשתקד  ה מקביל  תקופה (  לתחילת השðה  הקרן מסך ðכסי  

  מהותי   באופן  המשפיעמגמה מתמשכת זו, של גידול בהיקף ðיוד הכספים מחוץ לקרן,  .  הקרן לתחילת שðה)

    פעילות החברה במתכוðתה. להמשךלהוות סיכון  הועלול  בקרן הצבירה היקף על

 מהותיות  עסקאות . 5

משותפות, השקעות בתאגיד אחר או הגדלה או הקטðה בשיעור השתתפות  בתקופת הדוח לא היו עסקאות  

  בעסקה או בהשקעה כאמור. 

 העיקריים ויעדיההאסטרטגיה העסקית של החברה  תיאור . 6

החברה מðהלת את קופת הגמל שבðיהולה בהתבסס על ðותðי שירותים במיקור חוץ. תפעול הקרן מתבצע  

  מלם גמל ופðסיה – באמצעות שðי ðותðי שירותים עיקריים, מקצועיים ויציבים מהשורה הראשוðה בתחומם

המשמש כגורם המðהל  ,  מיטב דש ðיהול תיקים בע"מו המשמש כגורם המתפעל את חשבוðות הקרן,  ,  בע"מ

, וועדות  את השקעות הקרן. החברה מפקחת באופן שוטף על פעילותם של גופים אלו באמצעות ðושאי המשרה

   וðותðי השירות האחרים בחברה. הדירקטוריון

  לדוחות הכספיים של החברה המðהלת.  10לעðיין הליך החלפת מðהל ההשקעות ראה ביאור 

רמת   של  צירוף  הðיתן,  ככל  שיבטיח,  באופן  שבðיהולה  הקרן  של  ההשקעות  מדיðיות  את  קובעת  החברה 

מאמצים   משקיעה  החברה  למאפייðיהם.  לב  בשים  העמיתים,  צרכי  את  ההולמים  סיכון  ומידת  תשואה 

החלות    ותשומת לב ðיהולית על מðת לקיים באופן קפדðי את הוראות החוק, התקðות והðחיות רשות שוק ההון

   עליה ועל הקרן שבðיהולה, ולוודא קיומו של ממשל תאגידי המתאים לתפקודה כגוף מוסדי.

השירות   של  הגבוהה  רמתם  על  שמירה  תוך  העמיתים  לטובת  ולפעול  להמשיך  המðהלת  החברה  בכווðת 

החברה המðהלת שואפת להמשיך ולðהל את תיק   והðיהול המאפייðים את הקרן שבðיהולה, כפי שהיה בעבר.

  .ההשקעות ע"י גופים המתמחים בðיהול איכותי וברמה גבוהה ככל האפשר

 הרגיל  העסקים ממהלך החורגות תכðיות . 7

  . המðהלת  לדוחות הכספיים של החברה ð10יהול מרצון ראה באור    העברתלעðיין  
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  ושיðויים מהותיים בתקופת הדיווח: פעילותה תוצאות, החברההעסקי של   מצבה . 8

 כספי מצב . 1

שלא  לכך  אי,  עðפית  גמל  קופת  המðהלת  חברה,  היðה  החברה מתðהלת    וכל  רווח  למטרות  החברה 

שבðיהולה    לחשבוðות  ðזקפות  והוצאותיה  הכðסותיה  בקופה  בעיקר,    היðם  החברה  ðכסיהעמיתים 

בבðק מזומðים  ושווי  ומזומðים  מראש    הוצאות   הן  עיקרן  אשר  החברה  התחייבויות  לכיסוי  הוצאות 

  לשלם.

 הון עצמי . 2

  קופת   של   מðהלת   מחברה  הðדרש   מזערי   עצמי  הון ) ( גמל  קופות(   פיððסיים  שירותים   על  הפיקוח  תקðות  

  מðהלת  מחברה   הðדרש  חדשים   בשקלים   ההתחלתי   העצמי   ההון,  2012-  ב" התשע),  פðסיה  קרן או  גמל

  .עðפית  גמל  קופת המðהלת  חברה  היותה  מתוקף  החברה  על  חלות  איðן  אלו תקðות.  ח"ש  מיליון  10 יהיה

  תוצאות כספיות של החברה המðהלת  . 3

  קופות  חוק להוראות לב ובשים(  עðפית גמל קופת של מðהלת וכחברה המðהלת  החברה  לתקðון בהתאם

  על   המחויבים  ðיהול  מדמי  ðובעות  החברה  הכðסות  כל.  רווח  למטרת  שלא  היðה  החברה  פעילות),  גמל

  . בפועל הוצאות בסיס

  לחברת   שיש  ההוצאות  בגובה  וזאת  הקרן  מעמיתי  ðיהול  דמי  בעיקר מגביית  ðובעות   החברה  הכðסות 

אלפי    988חודשים הסתכמו הכðסות דמי ðיהול בחברה לסך של    תשעהבמהלך תקופה של    .בפועל  הðיהול

  הðיהול  דמי  הכðסות  2022, ולכל שðת  אלפי ש"ח הכðסות דמי ðיהול  1,047ש"ח (תקופה מקבילה אשתקד  

בתקופה של    העמיתיםאשר ðוכה מחשבוðות  שיעור דמי הðיהול  .)  אלפי ש"ח  1,415בחברה הסתכמו לסך  

  הðיהול   דמי  שיעור  2022ולכל שðת    0.49%  אשתקד  ההמקביל   בתקופה(  0.59%חודשים עומד על    תשעה

   .)0.55%עמד על    שðוכה מחשבוðות העמיתים

   החברה:  של וכלליות  הðהלה הוצאות פירוט  הלןל  .א

  

  

לתקופה של תשעה 
חודשים שהסתיימה 

בספטמבר  30ביום    

לתקופה של שלושה  
חודשים שהסתיימה 

בספטמבר  30ביום    

לשðה 
שהסתיימה ביום  

בדצמבר 31  

 

 2023  2022  2023  2022  2022 

 מבוקר   בלתי מבוקר   בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   אלפי ש"ח  

          

 
   

      
  41   19  9   38   26    עלויות אדמðיסטרציה

  3   1  *-   2   1  פחת והפחתות 

  79   19  19   59   59  ביטוח דירקטורים וðושאי משרה

  79   13  23   57   68  שכר דירקטורים 

  37   8  7   25   25  אחזקת משרדים ותקשורת 
  214   46  65  145  191  דמי תפעול למלם גמל ופðסיה בע"מ  

  227   55  53   174   155  דמי ðיהול למיטב דש ðיהול תיקים בע"מ  
  687   159  107   514   435  ג')  8משפטי ומקצועי (ראה באור ייעוץ 

  47   5  9   32   28  קשר לעמיתים 

  -   )3(  -   -   -  ב')  8שכר דירה (ראה באור 

             

              

  1,414   322   292   1,046   988   סך כל ההוצאות 
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  פרטים ðוספים:  .ב

 
משðת   וכן  2022החל  עובדים  להעסיק  הפסיקה  החברה  הוקטן  ,  בהוצאות  התשלום  לðשיאה 

    מהחברה לðיהול קרן ההשתלמות להðדסאים וטכðאים בע"מ.הðדרשות לקבלת שירותי מזכירות 
  

  למעט האמור לעיל, לחברה אין הסכמי שיתוף פעולה עם תאגידים שהם צד קשור. 
  
  

 פירוט הוצאות ייעוץ משפטי ומקצועי:  .ג

  

  

לתקופה של תשעה  
חודשים שהסתיימה  

בספטמבר 30ביום    

לתקופה של שלושה  
חודשים שהסתיימה  

בספטמבר 30ביום    

לשðה  
שהסתיימה  

  31ביום 
  בדצמבר

 

 2023  2022  2023  2022  2022 

 מבוקר  בלתי מבוקר   בלתי מבוקר  
 אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   אלפי ש"ח  
          
          

חשבות וðיהול כספים ושירותי תפעול  
  119   30  30  90  90  ובקרה 

 122   11  )27(  84  30  ביקורת פðים 
  76   19  19  57  57  ביקורת חשבוðות 

  129   37  28   101   84  משפטיות 
  ð  37  37  12  12   49יהול סיכוðים 

  ð  21  27  7   10    37יהול טכðולוגיות ואבטחת מידע 
  49   12  12  37  37  הוצאות ממוðה אכיפה 

 41   12  9   32   28  אימות ðתוðים ומסלקה 
  5   3  -  3  4  ייעוץ כללי 

  60   13  17   46   47  שירותי מזכירות חברה 

           

  687   159   107   514   435   סך הכל הוצאות ייעוץ משפטי ומקצועי
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 קרן ההשתלמות יכוז מידע וðתוðים אודות ר . 9

 הפעילות תחום אודות וðתוðים מידע ריכוז 9.1

  9/2023 9/2022  12/2022  
    מספר חשבוðות עמיתים:

    696  732  פעילים 
  1,585  1,590  1,493 לא פעילים 

       
      ðכסים מðוהלים, ðטו (באלפי ש"ח) :

  96,569  99,748   89,398 פעילים 
  159,206  158,239   161,536 פעילים לא 

      ðתוðים תוצאתיים (באלפי ש"ח) 
חדשים   מצטרפים  עבור  משוðתים  גמולים  דמי 

  119  101  30 ) 2015-9-32(בהתאם לחוזר האוצר 

  13,033  10,085  8,195 תגמולים מדמי גמולים 
  18  21  24  דמי גמולים חד פעמיים 

  -  -    -                       העברות צבירה לקרן 
  28,652  24,089  17,938 העברות צבירה מהקרן 

        
      תשלומים: 

 12,705  10,120  12,498 פדיוðות  
  (30,218)  ) 32,208(  17,399 עודף הכðסות (הפסדים) על הוצאות לתקופה 

         דמי ðיהול שðגבו מðכסים (באלפי ש"ח):
 1,415  1,047  988  פעילים ולא פעילים 

         שיעור דמי ðיהול שðגבו מðכסים (באחוזים):
  0.55  0.49  0.59  פעילים ולא פעילים 

 
 מðותקי קשר עמיתים בדבר מידע 9.2

  9/2023 9/2022  12/2022  

      חשבוðות מðותקי קשר: 

  627  638  390  מספר חשבוðות 
  ð 32,688  40,586  37,865כסים מðוהלים ðטו (באלפי ש"ח)

  ð 140  155  196יהול שðגבו מðכסים (באלפי ש"ח) דמי 
  0.55  0.49  0.59 שיעור דמי ðיהול ממוצע שðגבו מðכסים 

  
 ðיהול שרשאית החברה לגבות על פי הוראות הדין  דמי  9.3

ðיהול על פי הוצאותיהן בפועל, במגבלות    החברה היא חברה מðהלת של קופות עðפיות אשר גובות דמי 

כמפורט    2012-התקרה שðקבעה בתקðות הפיקוח על שירותים פיððסיים (קופות גמל) (דמי ðיהול), תשע"ב

אות  בטבלה שלעיל. בתקופת הדוח לא חל שיðוי בשיעור דמי הðיהול שרשאית החברה לגבות על פי הור

  הדין.  

  

שיעור דמי ðיהול שרשאית החברה לגבות  
  לפי הוראות הדין(באחוזים):

  

  הצבורה  מהיתרהלשðה    2% עד  פעילים 
  הצבורה מהיתרהלשðה    2% עד לא פעילים  

לשðה מהיתרה הצבורה בהתאם    2% עד מðותקי קשר 
  לתðאים הקבועים בתקðות  

  אין  אחר



  מ "השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בעהחברה לðיהול קרן 
 

15 
 

 שיðויים בהרכב הדירקטוריון וועדותיו   .10

  חברי דירקטוריון וועדות שהתמðו לכהן בחברה:  

ביקורת   דירקטוריון וכחברת ועדת  אישור רשות שוק ההון  בהתאם לד"ר יפעת אלקלעי התמðתה כחברת 
  .  01.08.2023מיום 

  
  

 שיðויים רגולטורים בתקופת הדוח  .11

ממוðה  ת,  חקיקה  דברי  עיקרי  להלן וחוזרי  תקיðה  חקיקה,  דברי  טיוטות  עיקרי  וכן  ממוðה  וחוזרי  קיðה 

  שפורסמו בתקופת הדוח:

  
  חקיקה וחקיקת משðה   .א

 לא פורסמה בתקופת הדוח. 

  
  חוזרים הðחיות והבהרות   .ב

  : הרבעון במהלך הפðסיוðי החיסכון  לגבי  הדין בהוראות שחלו מהותיים  שיðויים להלן

):  20.7.23אופן הצגת העלות השðתית הצפויה לעמית או למבוטח (  2023-9-6חוזר גופים מוסדיים   . 1

מאוקטובר   תיקון  ליישם  ðועד  גמל)    2022החוזר  (קופות  פיððסיים  שירותים  על  הפיקוח  לתקðות 

,  1.1.2023. בתיקון לתקðות ðקבע כי החל מיום  2008-(הוצאות ישירות בשל ביצוע השקעות), התשס"ח

במעמד ההצטרפות לקופת גמל, וכן בדיווחים תקופתיים שðשלחים לעמיתים, ובכל מקום שבו קיימת  

 חובה עפ"י דין להציג את דמי הðיהול, תוצג לעמית גם העלות השðתית הצפויה. 

מטרת החוזר להסדיר את אופן הצגת העלות השðתית הצפויה באופן אחיד על ידי הגופים המוסדיים.  

מתפרסמת ðוסחה שאמורה לאפשר חישוב בצורה פשוטה של העלות הכוללת הצפויה, בכדי  בחוזר  

הכוללת   העלות  שיעורי  בין  להשוות  יוכל  שהחוסך  וכדי  המוסדיים,  הגופים  בין  אחידות  להבטיח 

 . הצפויה של חלופות השקעה שהוא בוחן

חוזר המעדכן את פרק  ):  28.8.23פרק רואה חשבון מבקר (  –עדכון החוזר המאוחד    2023-1-10חוזר   . 2

 רואה חשבון מבקר בחוזר המאוחד, ומטמיע במסגרתו הוראות שהיו פזורות בחוזרים קודמים.  

טיוטת חוזר ולפיה יחולו מספר  ):  10.9.23תיקון (  –רשימת מסלולי השקעה    2023-1322טיוטה, שה.   . 3

שðקבעו   מסלולים  של  השקעה  ובמדיðיות  מסלולים  בשמות  ההשקעה  שיðויים  מסלולי  ברשימת 

 שפורסמה לצד חוזר מסלולי השקעה. 

הðחיות ודגשים שעל  ):  28.9.23הðחיות (   –היערכות ליישום חוזר מסלולי השקעה    2023-3367שה.   . 4

לצורך יישום חוזר   ליישמם  תיקון"    -"מסלולי השקעה בקופות גמל    2022-9-30הגופים המוסדיים 

 .20.12.22מיום 

(  2023-3673שה.   . 5 ברזל"  "חרבות  רקע מלחמת  על  המוסדיים  לגופים  בעקבות  ):  17.10.23הðחיות 

ðיתðו   כלל הציבור והמשק,  על  לאירועים הבטחוðיים  בעזה, והשלכות שיש  מלחמת "חרבות ברזל" 

ובין   בעורף,  עוד מתקיים מצב מיוחד  דגשים והðחיות לגבי אופן הפעולה של הגופים המוסדיים כל 

לגבי שימור וזמיðות רציפות שירות ללקוחות, קיום דיוðים בדירקטוריון ובוועדות הרלווðטיות,   היתר

 היבטי סייבר והוðאות, ðיהול סיכוðים ודיווחים מיוחדים לממוðה על שוק ההון.  

חירום    2023-9-7חוזר   . 6 לשעת  וחיסכון  ביטוח  ההון  שוק  על  הממוðה    2023אוקטובר    –הוראות 

הוראות    בעזה  המלחמהבעקבות  ):  23.10.23( ðקבעו  המשק,  התðהלות  על  המשפיע  החירום  ומצב 

מסלולי השקעה לפי החוזר  : המועד להתאמת  ת, לרבווביצוע פעולות שוðותדחיית מועדי דיווחים  ל

, גמישות בביצוע השקעות מסוימות,  2023הרלווðטי, דחיית מועד דוח רבעוðי לרבעון השלישי לשðת  

 .  2023וביטול חובת הדירקטוריון וועדותיו להתכðס לפחות פעם ברבעון באופן פיזי עד תום שðת 
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  ) certificationהצהרה (

  , מצהיר כי: ג'ורג' פאðוסאðי, 
  

הדוח   .1 את  שהסתיימ ושלושה    תשעהשל    לתקופות סקרתי  של    2023  בספטמבר  30  ביום  וחודשים 

בעהחברה   ומיקרוביולוגים  לביוכימאים  השתלמות  קרן  "מ"לðיהול  (להלן:  המðהלת"    ")החברה 

 "). הדוח(להלן: "

בהתבסס על ידיעתי, הדוח איððו כולל כל מצג לא ðכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה   .2

מהותית הðחוץ כדי שהמצגים שðכללו בו, לאור הðסיבות בהן ðכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים  

  בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח.  

מכל   .3 ðאות,  באופן  משקפים  בדוח  כספי אחר הכלול  ומידע  הדוחות הכספיים  ידיעתי,  על  בהתבסס 

הבחיðות המהותיות, את המצב הכספי ותוצאות הפעולות של החברה למועדים ולתקופות המכוסים  

 בדוח. 

בחברה המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות וðהלים לגבי הגילוי    אðי ואחרים .4

    -של החברה וכן 1ולבקרה הפðימית על דיווח כספי

קבעðו בקרות וðהלים כאלה, או גרמðו לקביעתם תחת פיקוחðו של בקרות וðהלים כאלה, המיועדים    )א(

להבטיח שמידע מהותי המתייחס לחברה, מובא לידיעתðו על ידי אחרים בחברה בפרט במהלך תקופת  

 ההכðה של הדוח;  

קבעðו בקרה פðימית על דיווח כספי, או פיקחðו על קביעת בקרה פðימית על דיווח כספי, המיועדת    )ב(

לספק מידה סבירה של ביטחון לגבי מהימðות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים בהתאם  

 ) ולהוראות הממוðה על שוק ההון; IFRSלתקðי דיווח ביðלאומיים (

הערכðו את האפקטיביות של הבקרות והðהלים לגבי הגילוי של החברה והצגðו את מסקðותיðו לגבי    )ג(

האפקטיביות של הבקרות והðהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח בהתבסס על הערכתðו;  

  - וכן

גיליðו בדוח כל שיðוי בבקרה הפðימית של החברה על דיווח כספי שאירע במהלך התקופה המכוסה    )ד(

על הבקרה הפðימית של החברה על   שהשפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, 

    -דיווח כספי; וכן 

ולוועדת   .5 לדירקטוריון  המבקר,  החשבון  לרואה  גיליðו  זו  הצהרה  המצהירים  בחברה  ואחרים  אðי 

הביקורת של הדירקטוריון של החברה בהתבסס על הערכתðו העדכðית ביותר לגבי הבקרה הפðימית  

 על דיווח כספי:  

את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפðימית על    )א(

לפגוע ביכולתה של החברה לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על מידע   דיווח כספי, אשר סביר שצפויים 

    -כספי; וכן

כל תרמית, בין מהותית ובין שאיðה מהותית, בה מעורבת ההðהלה או מעורבים עובדים אחרים שיש    )ב(

 להם תפקיד משמעותי בבקרה הפðימית של החברה על דיווח כספי. 

  אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין. 

  

  
      2023 בðובמבר 27

  מðהל כספים  -ג'ורג' פאðוסרו"ח     תאריך  
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  הצהרת מðהל הכספים
  
  
  
  

ל והמצגים שðיתðו  (דו"ח ðוסף בדבר הפעולות שððקטו  הבטחת  בהתאם לתקðות החברות הממשלתיות 
  מצהיר כי:  ג'ורג' פאðוס, אðי 2005- הדו"חות הכספיים ודו"ח הדירקטוריון) התשס"ה 

  
לביוכימאים  בחðתי את הדוחות הכספיים ודוח הדירקטוריון של החברה לðיהול קרן השתלמות   . 1

" (להלן:  ביום  "החברהומיקרוביולוגים  שהסתיים  לרבעון  יחד    2023  בספטמבר   30)  (שðיהם 
 ). "וחותהד: " להלן

להב . 2 עובדה  תאם  של  ðכון  לא  מצג  כוללים  איðם  הדוחות  הדוחות,  את  שבחðתי  ולאחר  ידיעתי 
כדי שהמצגים שðיתðו, לאו עובדה מהותית הðחוץ  ר הðסיבות  מהותית ולא חסר בהם מצג של 

 שבהן ðיתðו אותם מצגים, לא היו מטעים בהתייחס לתקופה המכוסה בדוחות. 
חות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוח  הדו  ת,בהתאם לידיעתי ולאחר שבחðתי את הדוחו . 3

הדירקטוריון משקפים באופן ðאות, מכל הבחיðות המהותיות, את המצב הכספי ואת תוצאות  
 הפעולות לימים ולתקופות המוצגים בדוחות. 

יימותם בחברה של  אðי, לצד אחרים בחברה המצהירים הצהרה כזו, אחראי לקביעתם ולהתק . 4
לצ  וðהלים  או    ילויהג ורך  בקרות  כאלה  וðהלים  בקרות  קבעðו  לכך,  בהתאם  בדוחות.  הðדרש 

מהותי   שמידע  להבטיח  המיועדים  כאלה,  וðהלים  בקרות  של  פיקוחðו  תחת  לקביעתם  גרמðו 
לח של  המתייחס  ההכðה  תקופת  במהלך  בפרט  בחברה,  אחרים  ידי  על  לידיעתðו  מובא  ברה, 

 הדוחות. 
גי . 5 זו,  הצהרה  המצהירים  בחברה  ואחרים  ללי אðי  החברה  ðו  של  המבקר  החשבון  רואה 

 ולדירקטוריון שלה, בהתבסס על הערכתðו העדכðית ביותר:
בקרה    .א של  בהפעלתה  או  בקביעתה  המהותיות  והחולשות  המשמעותיים  הליקויים  כל  את 

לרשום, לעבד,    פðימית על דיווח כספי העלולים באופן סביר להשפיע לרעה על יכולת החברה
 . כספילסכם ולדווח מידע 

רמית, בין מהותית ובין שאיðה מהותית, שמעורבים מðהלים או עובדים אחרים בעלי  כל ת  .ב
 תפקיד משמעותי בבקרה הפðימית על דיווח כספי של החברה.

  
  ל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר , על פי כל דין. אין באמור לעי
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 ביðיים  על המצב הכספי ותדוחתמצית 
  

  

 

  31ליום    בספטמבר  30ליום     
 בדצמבר

    2023   2022 
  

2022 

  מבוקר בלתי מבוקר  באור   

  באלפי ש"ח     
 

 באלפי ש"ח 

       ðכסים:

  3     4    2  רכוש קבוע  
 237   188   158 4 חייבים ויתרות חובה  
  20    72    59   יםים בבðקמð ווי מזומזומðים וש 

  260    264    219   סך כל הðכסים 

 
           

  *-     *-    *-  6  הון 
          

          התחייבויות  
  260    264    219 5   זכאים ויתרות זכות  
        

  
 

  260 264   219   סך כל ההתחייבויות 
         
           

  260  264   219   סך הכל ההון וההתחייבויות 

 

 "ח. אלפי ש 1- ן מקט* 

 

 

 . הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי ðפרד מהדוחות הכספיים
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  פסדהרווח וה ביðיים  ותדוחתמצית 
  
  
 
 
 
 

 

 

  תשעהלתקופה של 
חודשים שהסתיימה  

  בספטמבר 30ביום 

  

לתקופה של שלושה חודשים 
  30שהסתיימה ביום 

   בספטמבר

לשðה  
שהסתיימה  

  31ביום 
  בדצמבר

 2023  2022  2023  2022  2022 

 מבוקר  בלתי מבוקר    בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח   אלפי ש"ח    אלפי ש"ח  באור

          

          

            הכðסות

            

 1,415   322    291   1,047   988 7  דמי ðיהול מקרן ההשתלמות 

                  

 1,415  322   291   1,047   988   סך כל ההכðסות 

               

               הוצאות

               

,4141  322   292   1,046   988 8  הוצאות הðהלה וכלליות   

 ð    -    1    )1(    -  1טו ,מימון (הכðסות) צאותהו

               

 1,415   322    291    1,047    988   סך כל ההוצאות 

               

                   

 -    -   -    -    -    רווח לתקופה
 
 
 
  
  
  

  
  
  
  

  
  
  
  
  
 
  
  

  . הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי ðפרד מהדוחות הכספיים
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  כללי  – 1באור 
(להלן םומיקרוביולוגי מאיםלביוכי השתלמות קרןלðיהול    החברה    .א "בע"מ  היðה  החברה:   ("

בע"מ   לביוכימאים השתלמות קרן ם.ס.ק הגמל קופת את המðהלתחברה   ומיקרוביולוגים 
  2005  - פיððסיים (קופות גמל), התשס"ה שירותים על הפיקוח בחוק כהגדרתה")  הקרן(להלן: "
 " קופות הגמל(להלן:  בהתאםחוק  זה.  לחוק  וכפופה  זה החב  ")  למלחוק  פועלת שלא  טרת  רה 

 רווח.  
  - "ההתשלא כפופה לחוק החברות הממשלתיות  מוגדרת גם כחברה ממשלתית ולכן הי  חברה ה

  . פיו  על שהותקðו והתקðות  1975
  
לקופה  .ב גמל תאגידית,  מבðי להפיכתה מקופת  שיðוי  ביצעה הקרן  הגמל  קופות  לחוק    - בהתאם 

ע" בðאמðות  המðוהלת  ומיקרוביולוגים  לביוכימאים  השתלמות  קרן  מð ק.ס.ם  חברה    –  הלתי 
").  המðהלת  החברהמיקרוביולוגים בע"מ (להלן: "החברה לðיהול קרן השתלמות לביוכימאים ו

המהלך אושר ע"י הדירקטוריון והאסיפה הכללית של בעלי המðיות שלה, וכן על ידי הממוðה על  
  קרן   את  ואישר)  5/079שוק ההון, אשר העðיק לחברה רישיון לפעול כחברה מðהלת (רישיון מס'  

 ). 31/12/2023 ליום עד  האישור(תוקף   תההשתלמו 
  

ות לביוכימאים  מ"ק.ס.ם קרן השתל  - מ  1/1/09השיðוי המבðי, שוðה שם החברה ביום    במסגרת
בע"מ" ומיקרוביולוגים  "  - ל  ומיקרוביולוגים  לביוכימאים  השתלמות  קרן  לðיהול  החברה 

תוק"בע"מ כן,  כמו  איההתאגדו  תתקðו  ðו.  תוך  החברה  של  חדת  תקðון  החברה  מוץ  עבור  ש 
  . הגמלור קופת המðהלת, ואימוץ תקðון חדש עב

  
  להðחיות   בהתאם,  וחסכון  הביטוח ,  ההון  שוק   רשות הכספיים ðערכו בהתאם להוראות    הדוחות  .ג

 ").IFRS(להלן: " הביðלאומיים הכספי הדיווח   לתקðי ובהתאם  הממשלתיות החברות רשות
התקיðה החשבוðאית הכללית, לגבי החברות    5.8.2004  מיום  70/בקלהחלטת הממשלה    בהתאם

של היðה  בð  הממשלתיות  היðה  ממשלתיות,  לחברות  הייחודית  התקיðה  הפרטי.  וסף  הסקטור 
לחברות   ספציפיים  ðושאים  של  כחידוד  או  כהרחבה  או  הפרטי  הסקטור  של  לתקיðה 

תאם  ע בההממשלתיות כמפורט בחוזרי הרשות. התקיðה הייחודית לחברות הממשלתיות תתבצ 
ז היא  לגבי הקרן  לפיכך, התקיðה החשבוðאית הכללית  בהוראות  לחוק.  שðקבעה    שוק   רשותו 

  כחידוד   או  כהרחבה  באות  הממשלתיות   החברות  רשות  הðחיות  ואילווהביטוח    החסכוןההון,  
  . ספציפיים לðושאים

  
  דכוןע  ברבד  2014-9-10  מספר  מוסדיים  גופים   חוזר  וןהה  שוק  אגף  פרסם  2014  ביוðי  18  ביום

  הביðלאומיים  הדיווח   לתקðי  בהתאם  מðהלות   חברות  של   הכספיים  בדוחות   הðדרש  הגילוי   מבðה
)IFRS .(ת הכספיים מדוחותיה החל זה חוזר  מיישמת החברהð2014  לש  . 

  
  
  ואין  בלבד  ðהלת המ  החברה  באחריות  היðם  הðלווה  ובמידע  הכספיים  בדוחות  הכלולים  המצגים  .ד

  .אלישר  מדיðת  את מחייבים הם
  

 : ðיהול דמי  .ה
 

  לכך  אי.  רווח  למטרות  יהיו  לא  ðכסיה  וכל   החברה  פעילות,  מטרותיה  פי  ועל  החברה  תקðון  פי  על
  על   שיקבע  המרבי  לשיעור  ובכפוף  בפועל  הוצאותיה  פי  על  ðיהול  בדמי  הקרן  את  תחייב  החברה

  .הדין  הוראות פי
  

דוח   לא  30.9.2023ליום  ביðיים    הכספיים  בדוחות  .ו על  מידע  עðיתן  העצמי  ות  בהון  השיðויים  ל 
השוðה של החברה שהיðה   אופיה המזומðים, בהעדר משמעות למידע זה, בשל  תזרימי עלודוחות 

 לא למטרות רווח וכל הכðסותיה והוצאותיה ðזקפות לחשבוðות העמיתים בקרן. 
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 ם בסיס עריכת הדוחות הכספיי – 2באור 

  מיים ðלאוהצהרה על עמידה בתקðי דיווח כספי בי  א.

הכספיים הדוחות  ל  תמצית  בהתאם  ðערכה  ביðיים  IAS  34  - הביðיים  לתקופות  כספי  דיווח   ,

  ואיðה כוללת את כל המידע הðדרש בדוחות כספיים שðתיים מלאים.  

   27  - בריך  תמצית הדוחות הכספיים הביðיים אושרה לפרסום על ידי דירקטוריון החברה בתא 
  . 2023 בðובמבר

  
  ושיקול דעתים ðשימוש באומד  ב.

ל  בעריכת בהתאם  דעת  IFRS  - הדוחות הכספיים  בשיקול  הðהלת החברה להשתמש  ðדרשת   ,
אשר   והðחות  אומדðים    ðכסים   של  הסכומים  ועל  המדיðיות  יישום  על  משפיעיםבהערכות, 

  מאומדðים   שוðות  להיות  ותעלול   בפועל  שהתוצאות  יובהר.  והוצאות  הכðסות,  והתחייבויות
  החברה   של  הכספיים  הדוחות  בהכðת  המשמשים  חשבוðאיים  אומדðים  של   גיבושם  בעת  .אלה

  וודאות   באי  הכרוכים  ואירועים  לðסיבות  באשר  הðחות  להðיח  החברה  הðהלת  ðדרשה
,  שוðות  עובדות  על  החברה  הðהלת  מתבססת,  האומדðים  בקביעת  דעתה  בשיקול.  משמעותית

  . אומדן לכל ת ימואהמת לðסיבות בהתאם ירותסב  הðחות ועל   וðייםחיצ  גורמים
שוטף. שיðויים באומדðים חשבוðאיים מוכרים    באופן  ðסקרים  שבבסיסם  וההðחות  האומדðים

  . מושפעת עתידית תקופה ובכל האומדðים  תוקðו שבהבתקופה 
  
  
  

  עיקרי המדיðיות החשבוðאית   – 3באור 

ושיטות   החשבוðאית  המדיðיות  הכספייםעיקרי  הדוחות  בעריכת  יושמו  אשר  היðם  ביð  החישוב,  יים, 
, אלא אם ðאמר  2022בדצמבר    31עקביים לאלה אשר יושמו בעריכת הדוחות הכספיים השðתיים ליום  

ליום   השðתיים  הכספיים  לדוחות  בהקשר  אלה  דוחות  בתמצית  לעיין  יש    2022בדצמבר    31אחרת. 
  ולביאורים אשר ðלוו אליהם. 

  
  

  ה יתרות חובחייבים ו – 4באור 

בספטמבר  30ליום     בדצמבר  31ום יל    

  

  2023  2022  2022 

 מבוקר  בלתי מבוקר   

 אלפי ש"ח ב  אלפי ש"ח ב  

       

       

  66   24  20   הוצאות מראש
  –ק.ס.ם קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים 

  171   164  138   צד קשור  

  237    188   158    סך הכל חייבים ויתרות חובה
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  זכאים ויתרות זכות  – 5ר באו

בספטמבר  30ליום     בדצמבר  31ליום     

  

  2023  2022  2022 

 מבוקר  בלתי מבוקר   

 באלפי ש"ח   באלפי ש"ח   

       

  -     3   3   מוסדות 

  258     258   156   הוצאות לשלם 

  ð   60   3    2ותðי שירותים 

  260    264   219    סך כל זכאים ויתרות זכות 

         
  

  הון עצמי ודרישות הון  -6באור 
  
₪ כל אחת. הון    0.0001מðיות בðות    20,003  - הון המðיות הרשום של החברה המðהלת מורכב מ  .א

  לפי הפירוט להלן:₪  0.0008ת המוðפק והðפרע הוא המðיו
 .2022בדצמבר  31וליום   2022 - ו  2023 בספטמבר 30לימים  

     

 

 מוðפק וðפרע רשום  

 "ח בש ח בש"  

     

 0.0005 2.0000   ₪  0.0001מðיות רגילות בðות   20,000

 0.0001 0.0001   ₪  0.0001מðיית הðהלה א' בת 

 0.0001 0.0001   ₪  0.0001מðיית הðהלה ב' בת 

 0.0001 0.0001   ₪  0.0001מðיית הכרעה בת 

  0.0008 2.0003    סה"כ

      
פיððסיים  .ב שירותים  על  הפיקוח  תקðות  מחברה    פותו (ק  לפי  הðדרש  מיזערי  עצמי  (הון  גמל) 

העצמי ההתחלתי בשקלים חדשים    , ההון2012- מðהלת של קופת גמל או קרן פðסיה), התשע"ב
יהיה   מðהלת  מחברה  חלות   10הðדרש  איðן  אלו  תקðות   .₪ היותה  על    מיליון  מתוקף  החברה 

 חברה המðהלת קופת גמל עðפית. 
 

  בספטמבר  30החודשים שהסתיימו ביום    שישהלך  במה  לא חלו שיðוים בהון העצמי של החברה  .ג
2023 .  
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  הכðסות מדמי ðיהול – 7באור 
 :ההרכב  .א
  

  דמי ðיהול מצבירה:
  
  

  

חודשים  תשעהלתקופה של 
  30שהסתיימה ביום 

  בספטמבר

לתקופה של שלושה חודשים 
  30שהסתיימה ביום 

ברבספטמ   
לשðה שהסתיימה  

בדצמבר 31ביום   

 

 2023  2022  2023  2022  2022 

 מבוקר   בלתי מבוקר   בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   אלפי ש"ח  

          
ק.ס.ם קרן השתלמות  

לביוכימאים ומיקרוביולוגים 
  988  צד קשור  - 

 

1,047   291   322  1,415 

            
  
  
  
  
  
  
  
  
 פרטים ðוספים:   .ב

 
עðפי  ,החברה . 1 גמל  קופת  של  המðהלת  חברה  היותה  לגבותרש  תמתוקף  לפי    אית  ðיהול  דמי 

לשðה מיתרת הכספים הצבורה בחשבוðו של    2%הוצאות שהוציאה בפועל ובכפוף לשיעור של  

 כל עמית. 

,  המðהלת  לחברה   ðיהול  דמי  משלמת  הקרן   1.1.2009  - מה החל    - המðהלת   לחברה  ðיהול  דמי . 2

  שולמו   תצאווהה  מועד  לאותו  עד.  המðהלת  החברה  ידי  על  משולמות  ואשר  הוצאותיה  לכיסוי

  . הקרן ידי  על  ישירות
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  הוצאות הðהלה וכלליות  – 8באור 
 :ההרכב  .א

  

  

 תשעהלתקופה של 
חודשים שהסתיימה 

בספטמבר  30ביום    

לתקופה של שלושה  
חודשים שהסתיימה 

ספטמבר ב 30ביום    

לשðה 
שהסתיימה ביום  

בדצמבר 31  

 

 2023  2022  2023  2022  2022 

 מבוקר   מבוקר תי לב  בלתי מבוקר  

 אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   אלפי ש"ח  

          

 
   

      

  41   19  9   38   26    עלויות אדמðיסטרציה

  3   1  *-    2   1  והפחתות פחת 

  79   19  19   59   59  ביטוח דירקטורים וðושאי משרה

  79   13  23   57   68  שכר דירקטורים 

  37   8  7   25   25  אחזקת משרדים ותקשורת 
  214   46  65  145  191    למלם גמל ופðסיה בע"מדמי תפעול 
  227   55  53   174   155  מיטב דש ðיהול תיקים בע"מ  דמי ðיהול ל

  687   159  107   514   435  ג')  8(ראה באור ייעוץ משפטי ומקצועי 

  47   5  9   32   28  קשר לעמיתים 

  -    )3(  -    -   -   ב')  8(ראה באור שכר דירה 

             

              

  1,414   322   292   1,046   988   סך כל ההוצאות 
  

  חש"אלפי  1- קטן מ *
  

  : ðוספים פרטים  .ב
 

משðת   וכן  ,  2022החל  עובדים  להעסיק  הפסיקה  הוקטן  החברה  בהוצאות  התשלום  לðשיאה 
מזכירות   שירותי  לקבלת  וטכðאים  הðדרשות  להðדסאים  ההשתלמות  קרן  לðיהול  מהחברה 

    בע"מ.
  

  רה אין הסכמי שיתוף פעולה עם תאגידים שהם צד קשור. לחב  למעט האמור לעיל,

  
  

  

  

  

  

  
  
  
  



  החברה לðיהול קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בע"מ 

  2023 בספטמבר  30באורים תמציתיים לדוחות הכספיים ביðיים ליום 
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  הוצאות הðהלה וכלליות (המשך)  – 8באור 
 פירוט הוצאות ייעוץ משפטי ומקצועי:  .ג

  
  
  
  

  

  תשעהלתקופה של 
חודשים שהסתיימה  

בספטמבר 30ביום    

לתקופה של שלושה  
חודשים שהסתיימה  

בספטמבר 30ביום    

לשðה  
שהסתיימה  

  31ביום 
  מברבדצ

 

 2023  2022  2023  2022  2022 

 מבוקר  בלתי מבוקר   בלתי מבוקר  
 אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   אלפי ש"ח  
          
          

חשבות וðיהול כספים ושירותי תפעול  
  ובקרה 

90  90  30  30  
 119  

 122   11  )27(  84  30  ביקורת פðים 
  76   19  19  57  57  ביקורת חשבוðות 

  129   37  28   101   84  משפטיות 
  ð  37  37  12  12   49יהול סיכוðים 

  ð  21  27  7   10    37יהול טכðולוגיות ואבטחת מידע 
  49   12  12  37  37  הוצאות ממוðה אכיפה 

 41   12  9   32   28  אימות ðתוðים ומסלקה 
  5   3  -   3  4  ייעוץ כללי 

  60   13  17   46   47  שירותי מזכירות חברה 

           

  687   159   107   514   435   סך הכל הוצאות ייעוץ משפטי ומקצועי
 

 
  

  

  

   תלויות ת יוהתחייבו -9באור 
  
התשי"ח   . 1 השכר  הגðת  של    1958חוק  חובות  בגין  בחוק  שפורטו  בðסיבות  הקרן  על  התחייבות  מטיל 

 מעבידים לעובדיהם שלא סולקו במועדם על ידי העברת כספים לקרן. 
המעבידים,    ריךאלת חובות  אומדן  (ליום  אלפי    22  - לכ  2023  בספטמבר  30ליום  מסתכם  הדוח  ש"ח 

  ).אלפי ש"ח 69- כ 31.12.2022

יועציה   באמצעות  השאר  בין  בפיגור  חובות  גבית  לעðין  בחוק  כðדרש  פועלת  והגוף    המשפטייםהחברה 
 . המתפעל

יח . 2 הðמוך  היקף החובות  לאור  זה,  המðה   מקיימתסית  בשלב  ודרישות  להחברה  החובות  אחר  מעקב  ת 
  תשלום מהמעסיקים המאחרים בתשלום. 

  

  

  

  

  



  החברה לðיהול קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בע"מ 

  2023 בספטמבר  30באורים תמציתיים לדוחות הכספיים ביðיים ליום 
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  חויות אחרות בתקופת הדוחהתפת –10 באור

  העברת ðיהול מרצון 

מðהלות    מתוך חברות  עם  בדיקה  קיימה  החברה  הðהלת  הקרן,  לעמיתי  העלויות  את  לצמצם  מטרה 

, של אפשרויות להעברת ðיהול מרצון  תלות קופות גמל עðפיוðהאחרות, להן מבðה שליטה דומה, ואשר מ

  14/01/2019  לחוק קופות גמל. בעקבות הבדיקה, דירקטוריון החברה בישיבתו מיום  41בהתאם לסעיף  

החליט עקרוðית לבצע מהלך העברת ðיהול מרצון וכי קרן ההשתלמות קסם על כל מסלוליה המðוהלת  

  י ðמצא כמתאים ביותר לðיהול הקופה.  תאחר אשר בהליך השוואל  על ידי החברה תועבר אל גוף מðה

בקבלת אישור מראש של   מהלך מותðה  וכן בקבלת  העברת הðיהול  שוק ההון  של    רשות  אישור מראש 

הממשלתיות  מד החברות  לרשות  פðתה  החברה  הממשלתיות.  החברות  רשות  באמצעות  ישראל  יðת 

מיום   בכתב  הח  03/03/2019בבקשה  קבלת  מ לטלצורך  את  המאשרת  ממשלה  הðיהול.  הת  העברת  לך 

החברה   ðציגי  ההון,  שוק  רשות  ðציגי  הממשלתיות,  החברות  רשות  ðציגי  עם  בðושא  ישיבות  התקיימו 

הקופה.  וðציג  ðיהול  את  לקלוט  המיועדת  החברה  הממשלתיות    ðכון י  החברות  רשות  זה,  דיווח  למועד 

אופרטיביים   בצעדים  ðקטה  וטרם  החלטה  קיבלה  שיילקטרם  ככל  המהלך.  המדיðה  ð ידום  אישור  תן 

מתווה פעולה מפורט להעברת   , ביטוח וחיסכון ולהגיש ההוןלמהלך תוכל החברה לפðות לממוðה על שוק  

    קשה לקבלת אישורם הðדרש גם הוא למהלך.הðיהול כאמור וב

  

  ירועים לאחר תאריך המאזן א –11 באור

על  מתקפת פתע מרצועת עזה על מדיðת ישראל  אירעה  לאחר תאריך הדוחות הכספיים,    7/10/2023- ב

בðי  אשר  החמאס  הטרור  ארגון  ידי   ולקח  בðפש  רבות  לאבדות  גרם  עזה,  עוטף  באזור  ישובים  תקף 

וערובה.   מלחמה  על  הכריזה  ישראל  מדיðת  מכן,  לאחר  צה"ל  יום  של    החלבתגובה  מאסיבית  תקיפה 

חזית  ב  הלחימה היערכות להרחבת  גם עבור  רצועת עזה מהאוויר. במקביל גויס כוח מילואים משמעותי  

כמה זמן תימשך    ידוע  לא  עדיין  הדוחות  אישור  למועד  ðכון .  ברצועת עזה  הלוחמהלצרכי  הצפוðית וגם  

   המלחמה ומהו הצפי לסיומה.

השווקים   התקציבי.  בגירעון  ולעלייה  הכלכלית  בצמיחה  משמעותית  לפגיעה  לגרום  צפויה  המלחמה 

המלחמה   להתרחבות  חשש  קיים  ðחלש.  השקל  חדות.  בירידות  לאירועים  הגיבו  בישראל  הפיððסים 

  פגיעה בצמיחה בעולם. ל  לגרוםעלול  אירוע אשר   ,לזירות ðוספות

גידול מהותי בהיקף   כספים  ת  משיכהבקשות ליצוין כי מתחילתו של משבר החירום האמור, לא ðראה 

לקופות   (ðיוד)  למעבר  הלקוחות.  אחרות,או  לשירות  הפðיות  בהיקף  לא  ממשיכה    ואף  החברה  הðהלת 

  . דמי הðיהול גובה על  הישיר  השפעה לו אשרבðכסי הקרן   , ככל שיחול,שיðוי אחרלעקוב באופן רציף 

  

    לעðיין פעולות שðקטה החברה במסגרת התמודדותה עם המלחמה והשלכה על ðכסי הקרðות המðוהלות

    בדוח הדירקטוריון של החברה המðהלת. 2.2ראה סעיף 

 


