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 מאוחדים תמצית דוח ביניים על הכנסות והוצאות

 

   

לתקופה של שלושה  
חודשים שהסתיימה  

 במרץ  31ביום 
  

לשנה  
שהסתיימה  

  31ביום 
 בדצמבר

   2025   2024   2024 

 אלפי ש"ח     אלפי ש"ח     

 
 באור

 
 מבוקר   בלתי מבוקר 

   הכנסות (הפסדים) 
  

    
   

  
    

 72   (11)  501   ממזומנים ושווי מזומנים  

     
    

     מהשקעות
    

 4,501   560  1,475   מנכסי חוב סחירים 
 102   26  15   מנכסי חוב שאינם סחירים  

 7,067   2,959  (1,638)   ממניות 
 15,955   8,244  (2,679)   מהשקעות אחרות 

 27,625   11,789  (2,827)  סך כל ההכנסות (הפסדים) מהשקעות

     
    

                הכנסות  אחרות, נטו 
-                 -  

  
                  2  

     
    

 27,699   11,778  (2,326)   סך כל ההכנסות (הפסדים) 

     
    

     הוצאות
    

  דמי ניהול 
 335  346   1,407 

  הוצאות ישירות 
 59   61   286 

 198   41   35   מיסים 
 1,891   448  429   סך כל ההוצאות 

   
      

 25,808   11,330  (2,755) עודף הכנסות (הפסדים) על הוצאות לתקופה
 
 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים. 
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   על השינויים בזכויות העמיתים תמצית דוח ביניים

 
 

 

לתקופה של שלושה חודשים 
 במרץ  31שהסתיימה ביום 

  
לשנה  

שהסתיימ 
  31ה ביום 

 בדצמבר 

 

 2025  2024  
 2024  

  אלפי ש"ח   
  אלפי ש"ח   

 
  מבוקר    בלתי מבוקר  

        
  257,407  256,628 זכויות עמיתים לתחילת התקופה

 257,407  

   
     

  9,727   2,420   2,131             תקבולים מדמי גמולים

   
                  -   

  (13,056)   (2,868)  (3,724) תשלומים לעמיתים 

   
                  -   

   העברות צבירה לקרן
                  -   

   -                    -                    העברות מקופות גמל
                3   

   356                -                    העברות בין מסלולים 
 356  

   
                  -   

   העברות צבירה מהקרן
                  -   

  (23,261)   (7,227)  (3,427) העברות לקופות גמל 

  (356)    (356)   -                    העברות בין מסלולים 

  (7,227)  (3,427) העברות צבירה, נטו
 (23,258)  

   
     

עודף הכנסות (הפסדים) על הוצאות  
לתקופה מועבר מדוח הכנסות  

  11,330  (2,755) והוצאות

 
25,808 

 

          

  261,062  248,853 זכויות העמיתים לסוף התקופה
 256,628  

 
 
 

 מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים. הבאורים המצורפים 
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 כללי  – 1באור 
 

קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים היא קופת גמל ענפית כהגדרתה בחוק הפיקוח על    –ק.ס.ם   .א
 . , וכפופה לחוק זה2005 –שירותים פיננסים (קופות גמל), התשס"ה 

 

 הגדרות  .ב

 –בדוחות כספיים אלה 

 ק.ס.ם קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים.  - הקרן/הקופה

המנהלת/    החברה 

 החברה 

 החברה לניהול קרן השתלמות לביוכימאים ומיקרוביולוגים בע"מ.  -

 בע"מ.  מלם גמל ופנסיה - הגוף המתפעל

 מיטב דש ניהול תיקים בע"מ. - מנהל השקעות 

 . 2005 -חוק הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) התשס"ה  - חוק קופות הגמל

 . 1964 –תקנות מס הכנסה(כללים לאישור ולניהול קופות גמל), התשכ"ד  - תקנות מס הכנסה 

 שוק ההון, ביטוח וחיסכון.  רשות - שוק ההון רשות

 הממונה על שוק ההון ביטוח וחיסכון.  - הממונה

רואי חשבון בישראל, בתקנות מס הכנסה   - צדדים קשורים בגילויי דעת של לשכת  כמשמעותם 

ובתקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) (כללי השקעה החלים על  

 . 2012-גופים מוסדיים), התשע"ב

 . 2010כהגדרתם בתקנות ניירות ערך(דוחות כספיים שנתיים), התש"ע,  - בעלי עניין 

 מדד המחירים לצרכן כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה.  - מדד

 

 השקעה  סגירת מסלולי .ג

תקנון    18/09/2024ביום   לשינוי  האוצר,  במשרד  וחיסכון  ביטוח  ההון,  שוק  רשות  אישור    הקרןניתן 
 ולסגירת מסלולי השקעה אג"ח ומניות לאחר שלא נותרו בהם עמיתים או נכסים.  
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 מדיניות חשבונאית – 2באור 

 עיקרי המדיניות החשבונאית:

 
במרץ   31חודשים המסתיימת ביום   תשעה ושלושהשל  לתקופות הדוחות הכספיים התמציתיים של הקרן   .1

חשבונאות    –(להלן    2025 לתקן  בהתאם  מתומצתת  במתכונת  נערכו  ביניים")  כספיים  של    14"דוחות 

ביניים"  –  המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות על  ו  "דיווח כספי לתקופות  בהתאם להנחיות הממונה 

 –שוק ההון, ביטוח וחסכון ובהתאם לתקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופות גמל), התשכ"ד  

1964 . 

הינם   .2 ביניים,  הכספיים  הדוחות  בעריכת  יושמו  אשר  החישוב,  ושיטות  החשבונאית  המדיניות  עיקרי 

ליום   , אלא אם נאמר  2023בדצמבר    31עקביים לאלה אשר יושמו בעריכת הדוחות הכספיים השנתיים 

ליום   הקרן  של  השנתיים  הכספיים  לדוחות  בהקשר  אלה  דוחות  בתמצית  לעיין  יש  בדצמבר    31אחרת. 

 ולביאורים אשר נלוו אליהם.   2023

  – שימוש באומדנים ושיקול דעת .3

והנחות,   אומדנים  בהערכות,  דעת  בשיקול  להשתמש  הקרן  הנהלת  נדרשת  הכספיים  הדוחות  בעריכת 

אשר משפיעים על יישום המדיניות ועל הסכומים של הנכסים והתחייבויות, הכנסות והוצאות. יובהר, כי  

התוצאות בפועל עלולות להיות שונות מאומדנים אלה. בעת גיבושם של אומדנים חשבונאים, המשמשים  

ולאירועים,   לנסיבות  באשר  הנחות  להניח  הקרן  הנהלת  נדרשת  הקרן,  של  הכספיים  הדוחות  בהכנת 

הכרוכים באי וודאות משמעותית. בשיקול דעתה בקביעת האומדנים, מתבססת הנהלת הקרן על עובדות  

 שונות, גורמים חיצוניים והנחות סבירות בהתאם לנסיבות המתאימות לכל אומדן. 
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 חייבים ויתרות חובה - 3באור 

 

       הרכב מאוחד  

    במרץ 31ליום  
  31ליום 

  בדצמבר
 2025  2024  2024  
  אלפי ש"ח   אלפי ש"ח  
  מבוקר  בלתי מבוקר  
        

  121  88  67 ריבית ודיבידנד לקבל 
  2,269  -  - סכומים לקבל בגין השקעות 

  -  -  1 מוסדות 
       

  2,390  88  68 סך הכל חייבים ויתרות חובה
 

 
 

 השקעות אחרות  - 4באור 
 

כולל   אחרות  השקעות  השקעה   קרנותסעיף  קרנות   , מובנים  מוצרים  נאמנות,  קרנות  ועיסקאות   וגידור  סל, 
 להלן).  5(לעניין התחייבויות בגין עיסקאות פורוורד ראה גם באור   בגין מטבע חוץ פורוורד

 
 

 זכאים ויתרות זכות - 5באור 
 

       הרכב מאוחד 

       

במרץ   31ליום     
  31ליום 

  בדצמבר
 2025  2024  2024  
  אלפי ש"ח   אלפי ש"ח  
  מבוקר  בלתי מבוקר  
        

  63  -  1,098 התחייבויות בגין נגזרים 
החברה לניהול קרן השתלמות לביוכימאים  

  125  89  106 צד קשור -ומיקרובילוגים בע"מ
  14  11  - מוסדות 

  70  123  62 זכאים בגין סכומים במעבר 
  272  223  1,266 סך הכל זכאים ויתרות זכות
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 התפתחויות נוספות - 6באור 

 או הפרטה העברת ניהול מרצון .א

מתוך מטרה לצמצם את העלויות לעמיתי הקרן, הנהלת החברה קיימה בדיקה עם חברות מנהלות אחרות,  

בהתאם   מרצון  ניהול  להעברת  אפשרויות  של  ענפיות,  גמל  קופות  מנהלות  ואשר  דומה,  שליטה  מבנה  להן 

מיום    41לסעיף   בישיבתו  החברה  דירקטוריון  הבדיקה,  בעקבות  גמל.  קופות  החליט    14/01/2019לחוק 

עקרונית לבצע מהלך העברת ניהול מרצון וכי קרן ההשתלמות קסם על כל מסלוליה המנוהלת על ידי החברה  

 תועבר אל גוף מנהל אחר אשר בהליך השוואתי נמצא כמתאים ביותר לניהול הקופה.  

מהלך העברת הניהול מותנה בקבלת אישור מראש מאת רשות שוק ההון וכן מאת מדינת ישראל באמצעות  

מיום   בכתב  בבקשה  הממשלתיות  החברות  לרשות  פנתה  החברה  הממשלתיות.  החברות    03/03/2019רשות 

לצורך קבלת החלטת ממשלה המאשרת את מהלך העברת הניהול. התקיימו ישיבות בנושא,   אך עד כה רשות  

 החברות הממשלתיות טרם קיבלה החלטה וטרם נקטה בצעדים אופרטיביים לקידום המהלך. 

רשות החברות החלה לקדם מהלך אחר, להפרטת מספר חברות ממשלתיות המנהלות קרנות השתלמות, ובהן  

החברה. לפי טיוטת הצעת החלטת ההפרטה, בכוונת המדינה למכור את כל אחזקותיה בהון המניות ובאמצעי  

(להלן:  החדשה  הכללית  העובדים  הסתדרות  לידי  אחת,  כמקשה  החברה,  לרבות  החברות,  באותן  השליטה 

 .  1975-ב לחוק החברות הממשלתיות, התשל"ה59"ההסתדרות הכללית"). זאת בהתאם לסעיף 

הדרושות   הפעולות  כל  את  לבצע  תוסמך  הממשלתיות  החברות  רשות  ההפרטה,  החלטת  הצעת  טיוטת  לפי 

לצורך הליך ההפרטה, כולל ביצוע הערכות שווי בלתי תלויות של אחזקות המדינה בחברות, וכינוס הוועדה  

המדינה   מכירת אחזקות  לצורך  לפטור ממכרז  אישור  למתן  באפשרות  שתדון  בכדי  המדינה  מניות  למכירת 

 להסתדרות הכללית, וכן לגיבוש הסכמי מכר וביצוע שינויים ככל שיידרשו במסמכי ההתאגדות של החברות.  

שירותים   על  הפיקוח  לתקנות  תיקון  להוסיף  המדינה  בכוונת  ההפרטה,  החלטת  הצעת  טיוטת  לפי  כן,  כמו 

עניינים), תשס"ז וניגוד  ענפיות  גמל  (קופות  (ביטוח)  יהיה להבטיח שיפור בממשל  2007-פיננסיים  כך שניתן   ,

ועדת   לאישור  כפופה  היא  כי  צוין  ההפרטה  החלטת  הצעת  בטיוטת  הפרטתן.  לאחר  החברות  של  התאגידי 

 הכספים של הכנסת, וטעונה גם אישור ממשלה ככל שנדרש בחוק.  

מיום   בישיבתו  החברה  ההפרטה,    31.3.2024דירקטוריון  החלטת  הצעת  בטיוטת  לתמוך  והחליט  דיון  קיים 

 .  21.3.2024כמפורט במסמך שצורף למכתב רשות החברות הממשלתיות מיום 

הטיפול בקידום מהלך הפרטת החברות הממשלתיות כולל החברה, נמצא בידי המדינה וגורמיה לרבות רשות  

 החברות הממשלתיות. 
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 התפתחויות נוספות (המשך)  - 6באור 

 מלחמת חרבות ברזל  .ב

שבעזה  2023באוקטובר    7ביום   "חמאס"  הטרור  לארגון  ישראל  מדינת  בין  ברזל"  "חרבות  מלחמת  פרצה   ,

("המלחמה"), זאת לאחר מתקפה רצחנית של ארגון הטרור על יישובים בדרום ישראל. בנוסף למלחמה בעזה,  

ולכלל   למלחמה  חזיתות.  ובמספר  משתנות  בעצימויות  מבצעית  ופעילות  מערכה  ישראל  מדינת  מנהלת 

הסכמי   נחתמו  הדוח  שנת  סוף  לקראת  הישראלי.  המשק  על  שלילית  השפעה  השונות,  בחזיתות  הפעילויות 

מהחטופים   חלק  הוחזרו  ובמסגרתם  בתוקף  הינם  הדוח  פרסום  למועד  נכון  אשר  ועזה,  בלבנון  אש  הפסקת 

המלחמה. בראשית  לעזה  בתאריך    שנחטפו  המלחמה,  חברת  2024בפברואר    9בעקבות  הודיעה   ,

ל  Moody's הדירוג  ישראל  מדינת  דירוג  הורדת  בתאריך   A2-על  שלילי.    2024בספטמבר    27באופק 

 באופק שלילי.  Baa1-על הורדת דירוג מדינת ישראל פעם נוספת ל Moody's הודיעה

מרמת S&P הודיעה  2024באפריל    18בתאריך   ישראל  מדינת  של  הדירוג  הורדת  אופק  A -ל AA- על  עם   +

באופק שלילי   A -על הורדת דירוג מדינת ישראל פעם נוספת ל S&P הודיעה  2024באוקטובר    1שלילי. בתאריך  

 וזאת, בין השאר, על רקע המשכות והסלמת הלחימה אל מול החיזבאללה. 

הדירוג בתאריך   Fitch חברת  מ  2024באוגוסט    12הודיעה  ישראל  מדינת  דירוג  הורדת  על  -הודיעה 

 A+ לדירוג A .באופק שלילי 

זה   בשלב  ניתן  לא  לפיכך  זמנה.  ולמשך  להיקפה  המלחמה,  להתפתחות  בקשר  וודאות  אי  קיימת  זה  בשלב 

זו,   השפעה  אך  הבינוני,  בטווח  תוצאותיה  ועל  הקופה  על  המלחמה  של  המלא  ההשפעה  היקף  את  להעריך 

   להערכת החברה המנהלת נכון למועד פרסום הדוח, אינה צפויה להיות מהותית.

נכסי הקרן המנוהלת  ראה   על  עם המלחמה והשלכה  פעולות שנקטה החברה במסגרת התמודדותה  לעניין 

 בדוח הדירקטוריון של החברה המנהלת.  2.2פרק 

 


